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Abstract 
This project aims to: 1) study the comparative financial statements of The One Enterprise 

Public Company Limited; 2) analyze the common-size percentages of The One Enterprise Public 
Company Limited; 3) examine the liquidity of The One Enterprise Public Company Limited; 4) 
evaluate the risk position of The One Enterprise Public Company Limited; 5) assess the 
profitability efficiency of The One Enterprise Public Company Limited; and 6) analyze the 
operational efficiency of The One Enterprise Public Company Limited. The methodologies 
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was collected from May 18 to August 14, 2026, utilizing financial statements covering the years 
2024–2025. 

The analysis of the financial structure and trends reveals that in 2025, the enterprise 
maintained a high proportion of non-current assets at 87.46%, which aligns with the 
characteristics of the telecommunications business that requires substantial capital  investment 
in infrastructure. Regarding the capital structure, it has become more stable and robust, as the 
total liabilities-to-total assets ratio decreased to 74.47%, while equity increased to 25.53%. In 
terms of operational performance, total revenue grew by 5.94%, primarily driven by a 14.79% 
expansion in sales revenue. Coupled with efficient management of service costs and interest 
expenses, this resulted in a remarkable surge in net profit of 36.53%, amounting to 47,890.54 
million baht. 

Financial ratio analysis indicates that although the liquidity ratio stands at 0.52 times, it 
remains manageable and is normal for a business with a continuous daily influx of cash flow. 
Furthermore, the company demonstrates excellent cash conversion cycle management, with an 
average collection period of only 30 days while successfully extending trade credit payment 
terms to suppliers for up to 112 days. 

In summary, Advanced Info Service Public Company Limited demonstrates strong 
profitability and high operational efficiency, coupled with excellent liquidity management and a 
declining trend in financial risk, reflecting its potential as a stable and sustainable leader and 
digital lifestyle service provider. 
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บทท่ี1 

บทนำ 

1.1ความเป็นมาของปัญญา 
ในยุคปัจจุบันที ่โลกขับเคลื ่อนด้วยระบบเศรษฐกิจดิจิทัล (Digital Economy) และเทคโนโลยี

สารสนเทศ อุตสาหกรรมโทรคมนาคมได้แปรสภาพจากเดิมที่เป็นเพียง บริการขันพื้นฐาน มาเป็น เส้นเลือด
ใหญ่ หรือโครงสร้าง พื้นฐานที่สำคัญที่สุดในการขับเคลื่อนภาคเศรษฐกิจ สังคม และความมั่ นคงของประเทศ 
การพัฒนาของเทคโนโลยีการสื่อสารไร้สายจากยุคการรับส่งข้อมูลผ่านเสียง (Voice) สู่ยุคอินเทอร์เน็ตความเร็ว
สูง (Data) และการก้าวเข้าสู่ยุค 5G ยุคปัญญาประดิษฐ์ (AI) รวมถึงการประมวลผลบนระบบคลาวด์ (Cloud 
Computing) ได้เปลี่ยนพฤติกรรมของผู้บริโภคและโครงสร้างธุรกิจไปอย่างสิ้นเชิง ภาคการผลิต ภาคการเงิน 
ภาคสาธารณสุข และการดำเนิน ชีวิตประจำวันของประชาชนล้วนต้องพึ่งพาเสถียรภาพและความเร็วของ
เครือข่ายโทรคมนาคมทั้งสิ้น ส่งผลให้อุตสาหกรรมนี้เป็นธุรกิจที่มีมูลค่าการตลาดสูง มีอัตราการเติบโตต่อเนื่อง 
และเป็นสมรภูมทิี่มีการแข่งขันเชิงกลยุทธ์ที่รุนแรงและซับซ้อนที่สุดอุตสาหกรรมหนึ่ง (สำนักงานคณะกรรมการ
กิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน์ และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ, 2567) 

บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) หรือที่รู้จักกันอย่างแพร่หลายในชื่อทางการค้าว่า
เอไอเอส (AIS) และเป็นเจ้าของหุ้น ADVANCในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ก่อตั้งขึ ้นเมื่อวันที่ 24 
เมษายนพ.ศ. 2529 โดยเริ่มต้นจากการให้บริการเช่าระบบคอมพิวเตอร์ ก่อนจะจุดประกายความยิ่งใหญ่ในปี 
พ.ศ. 2533 ด้วยการได้รับสัญญาสัมปทานจากองค์การโทรศัพท์แห่งประเทศไทย (ทศท.) เพื่อดำเนินธุรกิจ
ให้บริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ระบบเซลลูลาร์ บนคลื่นความถี่ 900 เมกะเฮิรตซ์ ภายใต้รูปแบบสัญญา Build-
Transfer-Operate (BTO) ต่อมาบริษัทได้นำหุ้นเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยอย่างเป็น
ทางการในวันที่ 5 พฤศจิกายน พ.ศ. 2534 และแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชนจำกัดในปี พ.ศ. 2535 ตลอด
ระยะเวลากว่า 3ทศวรรษ ADVANC ประสบความสำเร็จอย่างสูงในการรักษาตำแหน่ง ผู้นำอันดับหนึ่ง ของ
อุตสาหกรรมโทรคมนาคมในประเทศไทย โดยในปัจจุบันบริษัทไม่ได้เป็นเพียงผู ้ให้บริการเครือข่าย
โทรศัพท์เคลื่อนที่ (Mobile Operator) เท่านั้น แต่ได้ประกาศวิสัยทัศน์และยกระดับองค์กรสู่การเป็น ผู้
ให้บริการเทคโนโลยีดิจิทัล (Digital Life Service Provider) อย่างเต็มรูปแบบ (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย, 2568) 

การดำเนินธุรกิจภายใต้สภาพแวดล้อมที่มีการแข่งขันสูงและมีการเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยีอย่าง
รวดเร็ว ย่อมส่งผลให้บริษัทต้องเผชิญกับความท้าทายหลายประการ ทั้งในด้านการรักษาฐานลูกค้า การพัฒนา
นวัตกรรมและบริการใหม่ การบริหารต้นทุนการดำเนินงาน รวมถึงการลงทุนในโครงสร้างพ้ืนฐานด้านเครือข่าย
และเทคโนโลยีดิจิทัลที่ต้องใช้เงินลงทุนจำนวนมาก ปัจจัยเหล่านี้ล้วนมีผลกระทบต่อผลการดำเนินงาน ฐานะ
ทางการเงิน และความสามารถในการสร้างผลตอบแทนของกิจการในระยะยาว 



การวิเคราะห์รายงานทางการเงิน (Financial Statement Analysis) จึงถือเป็นเครื่องมือสำคัญที่ช่วย
ให้สามารถประเมินประสิทธิภาพในการดำเนินงานและความมั่นคงทางการเงินของกิจการได้อย่างเป็นระบบ 
เนื่องจากงบการเงินเป็นแหล่งข้อมูลที่สะท้อนถึงผลการดำเนินงาน ฐานะทางการเงิน  และกระแสเงินสดของ
กิจการในแต่ละรอบระยะเวลาบัญชี การศึกษาข้อมูลจากงบแสดงฐานะการเงิน งบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ งบ
กระแสเงินสด และหมายเหตุประกอบงบการเงิน ร่วมกับการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน จะช่วยให้สามารถ
ประเมินสภาพคล่องความสามารถในการทำกำไร ประสิทธิภาพในการใช้ทรัพยากร ความสามารถในการชำระ
หนี้ และโครงสร้างเงินทุนของกิจการได้อย่างมีประสิทธิภาพและเป็นรูปธรรม 

ผลการวิเคราะห์รายงานทางการเงินยังเป็นประโยชน์ต่อผู้มีส่วนได้ส่วนเสียหลายฝ่าย โดยผู้บริหาร
สามารถนำข้อมูลที่ได้ไปใช้ประกอบการวางแผนและกำหนดกลยุทธ์ในการดำเนินธุรกิจ นักลงทุนและผู้ถือหุ้น
สามารถใช้ข้อมูลเพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุนและประเมินผลตอบแทนที่คาดว่าจะได้รับ ขณะที่เจ้าหนี้และ
สถาบันการเงินสามารถใช้เป็นข้อมูลในการพิจารณาความสามารถในการชำระหนี้และความน่าเชื่อถือของ
กิจการ ตลอดจนหน่วยงานทางการศึกษาและผู้ที่สนใจทั่วไปสามารถนำองค์ความรู้ที่ได้รับไปประยุกต์ใช้ใน
การศึกษาและพัฒนา ทักษะด้านการวิเคราะห์ทางการเงินได้อย่างเหมาะสม 

เนื่องจากบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) เป็นองค์กรชั้นนำของอุตสาหกรรม
โทรคมนาคมไทยที่มีบทบาทสำคัญต่อการขับเคลื่อนเศรษฐกิจดิจิทัลของประเทศ การศึกษาผลการดำเนินงาน
และฐานะทางการเงินของบริษัทจึงนับเป็นกรณีศึกษาที่มีความน่าสนใจอย่างยิ่ง เนื่องจากสามารถสะท้อนให้
เห็นถึง ศักยภาพในการบริหารจัดการองค์กร ความสามารถในการปรับตัวต่อการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี 
ตลอดจนแนวทางการดำเนินธุรกิจเพื่อรักษาความสามารถในการแข่งขันภายใต้สภาพแวดล้อมทางธุรกิจที่มี
ความผันผวนและซับซ้อนมากยิ่งขึ้น 

 
1.2 วัตถุประสงค์ของโครงงาน 

1.2.1 เพื่อศึกษางบการเงินเปรียบเทียบของบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 
1.2.2 เพื่อหาร้อยละของยอดรวมบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 
1.2.3 เพื่อศึกษาสภาพคล่องของบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 
1.2.4 เพื่อศึกษาสภาพเสี่ยงของบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 
1.2.5 เพื่อศึกษาประสิทธิภาพในการหากำไรของบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 
1.2.6 เพื ่อศึกษาประสิทธิภาพในการดำเนินงานของบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด 

(มหาชน) 

 
 
 
 



1.3 ขอบเขตของการวิจัย 
ขอบเขตของการวิจัยครั้งนี้ แบ่งเป็น 2 ด้าน ประกอบด้วยขอบเขตด้านเนื้อหา และขอบเขต 

ด้านเวลา ซึ่งแต่ละด้านมีรายละเอียดดังนี้ 
1.3.1 ขอบเขตด้านเนื้อหา: เป็นการวิเคราะห์รายงานทางการเงินของบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ 

เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) ในส่วนของงบการเงินรวม 
1.3.2 ขอบเขตด้านเวลา: ย้อนหลังเป็นระยะเวลา 2 ปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2567 ถึงปี พ.ศ. 2568 

 
1.4 คำานิยามศัพท์เฉพาะ 

1.4.1 งบการเงิน (Financial Statements) หมายถึง รายงานทางการเงิน ซึ่งให้ข้อมูลทาง การเงิน
เกี่ยวกับ บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) ในด้านฐานะการเงิน ณ วันสิ้นงวดใด วันหนึ่ง ผล
การดำเนินงาน และการเปลี่ยนแปลงฐานะการเงินสำหรับรอบระยะเวลาใดเวลาหนึ่ง 

1.4.2 งบฐานะการเงิน (Statement of Financial Position) หมายถึง รายงานทางการเงินที่ แสดง
ฐานะการเงิน ณ วันสิ้นงวด งบแสดงฐานะการเงินจะนำเสนอให้ผู้ใช้ข้อมูลทางการเงินทราบถึง ข้อมูลเกี่ยวกับ
ความมั่งคั่งของกิจการ ณ วันสิ้นรอบระยะเวลารายงาน ตลอดจนที่มาของแหล่งเงินทุน ว่ากิจการได้เงินทุนมา
จากเจ้าหนี้และเจ้าของเป็นเงินเท่าใด รวมทั้งกิจการได้จัดสรรทรัพยากรทางการ เงินดังกล่าว โดยนำไปลงทุน
ในสินทรัพย์ต่างๆ เป็นเงินเท่าใด งบแสดงฐานะการเงินของกิจการ  ประกอบด้วยองค์ประกอบใหญ่ 3 
องค์ประกอบ ได้แก่ สินทรัพย์ หนี้สิน และส่วนของผู้ถือหุ้น 

1.4.3 งบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (Statement of Comprehensive Income) หมายถึง รายงานทาง
การเงินที่แสดงผลการดำเนินงานของกิจการ ซึ่งเป็นผลมาจากกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และมูลค่าของรายการ
บัญชีอ่ืนส่วนของเจ้าของที่เพ่ิมข้ึนหรือลดลง 

1.4.4 การวิเคราะห์งบการเงิน (Financial Statement Analysis) หมายถึง การนำตัวเลขใน งบ
การเงินของบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) มาคำนวณ ตีความ และเปรียบเทียบ โดยวิธี
วิเคราะห์ตามแนวนอน (Horizontal Analysis) วิธีวิเคราะห์ตามแนวดิ่ง (Vertical Analysis) และการ
วิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน เพื่อประเมินสภาพคล่อง ความสามารถในการทำกำไร  ประสิทธิภาพในการ
บริหารสินทรัพย์ และความสามารถในการชำระหนี้ 

 
 

 
 
 
 
 



1.5 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 
1.5.1 ผู้จัดทำโครงงานได้รับความรู้และความเข้าใจเชิงลึกเก่ียวกับการวิเคราะห์งบการเงินของ 

บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) ทั้งในด้านสภาพคล่อง ความสามารถในการทำกำไร 
และประสิทธิภาพในการดำเนินงาน 

1.5.2 ผู้จัดทำโครงงานสามารถนำองค์ความรู้และทักษะการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน 
ไปประยุกต์ใช้ในการเรียนและการประกอบวิชาชีพด้านบัญชีในอนาคตได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

1.5.3 นักลงทุนและผู้สนใจทั่วไป สามารถนำผลการวิเคราะห์ทางการเงินนี้ไปใช้เป็นข้อมูลที่มี 
ประสิทธิภาพประกอบการตัดสินใจลงทุน 

1.5.4 ผู้ศึกษาสามารถทำความเข้าใจเกี่ยวกับฐานะทางการเงิน สภาพคล่อง และผลการ 
ดำเนินงานของบริษัทได้อย่างชัดเจนและเป็นระบบมากยิ่งข้ึน 

1.5.5 ผู้บริหารและผู้มีส่วนเกี่ยวข้อง สามารถนำผลวิเคราะห์เชิงลึกไปใช้ประกอบการวางแผน 
เชิงกลยุทธ์และการตัดสินใจทางธุรกิจได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

1.5.6 สถานศึกษาและผู้ที่สนใจศึกษาสามารถใช้โครงงานฉบับนี้เป็นแนวทาง (Framework) 
ในการวิเคราะห์งบการเงินของบริษัทอ่ืน ๆ ในอุตสาหกรรมสื่อและบันเทิงต่อไป 

 

 

 



บทท่ี 2 

เอกสารและวรรณกรรมที่เกี่ยวข้อง 

 

การศึกษาเรื่อง การวิเคราะห์รายงานทางการเงินของบริษัท แอดวานช์ อินโฟร์ เชอร์วิส จำกัด (มหาชน )
ผู้วิจัยได้ค้นคว้าวรรณกรรมที่เก่ียวข้องในงานวิจัยครั้งนี้คือ 

2.1 แนวคิดเก่ียวกับการวิเคราะห์รายงานทางการเงิน 

2.2 แนวคิดเก่ียวกับข้อมูล เกี่ยวกับบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 

2.3 งานวิจัยที่เกี่ยวข้องกับบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 

2.1 แนวคิดเกี่ยวกับการวิเคราะห์รายงานทางการเงิน 
การวิเคราะห์รายงานทางการเงิน (Financial Reporting Analysis) หมายถึง กระบวนการที่ผู้วิเคราะห์

นำมาใช้ค้นหาความเป็นจริงเกี่ยวกับฐานะทางการเงิน ผลการดำเนินงาน และการเปลี่ยนแปลงฐานะการเงินของ
กิจการ เพื่อให้เข้าใจความสันพันธ์ระหว่างรายการต่าง ๆ ในงบการเงิน ซึ่งจะให้ผู้ใช้งบการเงินสามารถประเมนิผล
การดำเนินงานของกิจการ ตลอดจนประเมินจุดเด่นและจุดด้อยของกิจการ (กัญญ์พิดา สุขสง. 2559 : 17) 

2.1.1ความหมายของงบการเงิน 
 สภาวิชาชีพบัญชีในพระบรมราชูปถัมภ์ได้ให้คำนิยามไว้ว่า งบการเงิน (Financial Statements) 

คือ รายงานทางการเงินที่จัดทำขึ้นเพื่อนำเสนอข้อมูลเกี่ยวกับฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน และกระแสเงินสด
ของกิจการอย่างมีรูปแบบและเป็นระบบ เพ่ือให้เป็นประโยชน์ต่อผู้ใช้ข้อมูลทางการเงินในการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ 

ภาพร เอกอรรถพร (2562 : 15) ได้ให้ความหมายของงบการเงินไว้ว่า งบการเงิน หมายถึง ผลิตภัณฑ์
สุดท้ายของกระบวนการบัญชีซึ่งจัดทำขึ้นเพื่อรวบรวมและสรุปข้อมูลรายการค้าต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นในรอบระยะเวลา 
บัญชี เพื่อนำเสนอข้อเท็จจริงเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดำเนินงานของธุรกิจให้แก่บุคคลภายนอกได้ รับ
ทราบ 

ดวงสมร อรพินท์ (2564 : 8) ได้ให้ความหมายของงบการเงินไว้ว่า งบการเงิน หมายถึง รายงานที่แสดง
สรุปฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานของกิจการ โดยจัดทำขึ้นอย่างถูกต้องตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
เพ่ือให้ผู้บริหารและบุคคลภายนอกนำไปใช้ในการวางแผน ควบคุม และประเมินผลการดำเนินงานของกิจการ 

ธานี ศิริศักดิ์สุนทร (2565 : 24) ได้ให้ความหมายของงบการเงินไว้ว่า งบการเงิน หมายถึงแบบรายงานขั้น
สุดท้ายของกระบวนการทางบัญชีที่จัดทำขึ้นตามมาตรฐานรายงานทางการเงิน เพื่อรวบรวมและสะท้อนข้อมูล
เหตุการณ์ทางเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นกับกิจการในรอบปีบัญชี โดยมีเป้าหมายหลักในการสื่อสาร ข้อมูลเหล่านั้นให้ผู้ใช้
ทั้งภายในและภายนอกกิจการเข้าใจอย่างถูกต้อง 



จากคำกล่าวของผู้รู้ข้างต้นเกี่ยวกับความหมายของงบกการเงินจึงพอสรุปได้ว่า งบการเงิน คือรายงาน
สรุปผลขั้นสุดท้ายของกระบวนการทางบัญชีที่จัดทำขึ้นอย่างเป็นระบบตามมาตรฐานการบัญชี เพ่ือแสดงฐานะทาง
การเงินและผลการดำเนินงาน ซึ่งเป็นประโยชน์ต่อผู้ใช้ทั้งภายในและภายนอกในการวิเคราะห์และประเมินทิศทาง
ของธุรกิจ 

 

2.1.2 การวิเคราะห์งบการเงินสามารถวิเคราะห์ได้เป็น 2 ลักษณะ คือ 
1. การนำงบการเงินงบใดงบหนึ่งมาแปลความหมาย เช่น การนำงบแสดงฐานะการเงิน หรืองบกำไร

ขาดทุนเบ็ดเสร็จ (งบกำไรขาดทุน) มาวิเคราะห์ตามแนวตั้ง หรือวิเคราะห์โครงสร้าง ซึ่งจะทำให้ทราบรายละเอยีด
ของแต่ละรายการในงบการเงินนั้นว่ามีมากน้อยเพียงใด และทำให้สามารถเปรียบเทียบกับกิจการอื่นได้ การนำงบ
แสดงฐานะการเงินหรืองบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จมาวิเคราะห์ตามแนวนอนหรือวิเคราะห์การเปลี่ยนแปลง จะทำให้
ทราบว่าแต่ละรายการในงบการเงินนั้นเพิ่มขึ้นหรือลดลง หรือการวิเคราะห์งบกระแสเงินสด จะทำให้ทราบว่าใน
ระหว่างปีกิจการได้เงินมาและใช้เงินไปในกิจกรรมใดบ้าง 

2. การนำงบการเงินมากกว่าหนึ่งงบมาวิเคราะห์ร่วมกัน เช่น การนำรายการในงบแสดงฐานะการเงินและ
งบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จมาหาอัตราส่วน ซึ่งจะทำให้ทราบถึงความสามารถในการดำเนินงานและความสามารถใน
การทำกำไร เป็นต้น 

 

2.1.3 ขั้นตอนการวิเคราะห์งบการเงิน 
     การวิเคราะห์งบการเงิน จะมีขั้นตอนตรงกันข้ามกับการจัดทำงบการเงิน คือการจัดทำงบการเงินจะ

เริ่มต้นจากการวิเคราะห์รายการค้า แล้วบันทึกบัญชีเพื่อรวบรวมผลไปจัดทำงบการเงิน ส่วนการวิเคราะห์งบ
การเงินมีวัตถุประสงค์เพื่อให้ทราบถึงรายการค้าที่เกิดขึ้นในกิจการ ดังนั้นจึ งต้องค้นหาข้อเท็จจริงจากงบการเงิน 
โดยมีขั้นตอนดังนี้ 

1. กำหนดวัตถุประสงค์ในการวิเคราะห์งบการเงิน ก่อนที่จะทำการวิเคราะห์งบการเงิน ผู้วิเคราะห์ต้อง
กำหนดวัตถุประสงค์ของการวิเคราะห์ โดยต้องพิจารณาว่าจะวิเคราะห์ในฐานะที่เป็นใคร เพราะแต่ละคนจะมี
วัตถุประสงค์ที่แตกต่างกัน 

2. รวบรวมข้อมูลที่เกี่ยวข้อง เมื่อกำหนดวัตถุประสงค์ในการวิเคราะห์งบการเงินแล้ว ต่อจากนั้นเป็น
ขั้นตอนของการรวบรวมข้อมูลที่เกี ่ยวข้อง ซึ่งได้แก่ งบการเงินและรายละเอียดที่เกี่ยวข้อง ทั้งที่เป็นข้อมูลเชิง
ปริมาณและข้อมูลเชิงคุณภาพ 

3. การปรับปรุงรายการในงบการเงิน (ถ้ามี) ตรวจสอบและปรับปรุงรายการให้มีความ เหมาะสมและ
เปรียบเทียบกันได้ เพ่ือให้สะท้อนฐานะการเงินที่แท้จริง 



4. เลือกใช้เครื่องมือในการวิเคราะห์ เลือกใช้เครื่องมือที่เหมาะสม เช่น การวิเคราะห์ตาม แนวนอน 
(Trend) การวิเคราะห์ตามแนวดิ่ง (Common-size) หรือการคำนวณอัตราส่วนทางการเงิน (Ratios) 

5. การแปลความหมายและการสรุปผล นำตัวเลขที่คำนวณได้มาตีความหมาย เพื่อระบุถึง จุดเด่นและจุด
ด้อยของกิจการ พร้อมทั้งวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างรายการต่าง ๆ ในงบการเงิน 

6. การจัดทำรายงานผลการวิเคราะห์ สรุปข้อเท็จจริงที่ค้นพบจากการวิเคราะห์ เพ่ือนำเสนอ ต่อผู้ใช้ข้อมูล
ในการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจต่อไป 

 

2.1.4 วัตถุประสงค์ของผู้วิเคราะห์งบการเงิน 
ผู้วิเคราะห์งบการเงินแต่ละคนจะมีวัตถุประสงค์ที่แตกต่างกัน ขึ้นอยู่กับประเภทของผู้วิเคราะห์งบการเงิน 

ได้แก่ 
1. กลุ่มผู้บริหารกิจการ (Management) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้ตรวจสุขภาพทางการเงินของ บริษัท 

ประเมินประสิทธิภาพในการดำเนินงานของฝ่ายต่าง ๆ ควบคุมค่าใช้จ่าย และใช้เป็นข้อมูล สำคัญในการวางแผนกล
ยุทธ์ ตลอดจนการตัดสินใจลงทุนโครงการใหม่ ๆ ในอนาคต 

2. กลุ่มผู้ถือหุ้นหรือนักลงทุน (Investors / Shareholders) มีวัตถุประสงค์เพ่ือประเมิน ความสามารถใน
การทำกำไรของกิจการ ความคุ้มค่าในการลงทุน และแนวโน้มการเติบโตของธุรกิจ เพ่ือนำมาประกอบการตัดสินใจ
ว่าจะซื้อ หุ้นต่อ หรือขายหุ้นออกไป รวมถึงการคาดการณ์เงินปันผลที่ จะได้รับ 

3. กลุ่มเจ้าหนี้และสถาบันการเงิน (Creditors / Bankers) มีวัตถุประสงค์เพื่อวิเคราะห์ สภาพคล่องและ
ความสามารถในการชำระหนี้ของกิจการ ทั้งหนี้สินระยะสั้นและระยะยาว เพ่ือประเมิน ความเสี่ยงก่อนที่จะอนุมัติ
วงเงินสินเชื่อ หรือกำหนดอัตราดอกเบี้ยที่เหมาะสม 

4. กลุ่มหน่วยงานราชการ (Government Agencies) เช่น กรมสรรพากร หรือกรมพัฒนา ธุรกิจการค้า มี
วัตถุประสงค์เพ่ือตรวจสอบความถูกต้องในการจัดทำงบการเงินตามมาตรฐานบัญชี และ ใช้ประเมินความถูกต้องใน
การคำนวณภาษีเงินได้นิติบุคคลที่กิจการต้องนำส่งให้แก่รัฐ 

5. นักศึกษา หมายถึง ผู้ที่เรียนวิชาวิเคราะห์งบการเงิน นักศึกษาต้องการวิเคราะห์งบการเงินเพ่ือฝึกปฏิบัติ
ก่อนสำเร็จการ ศึกษา ดังนั้นักศึกษาจึงต้องการ ข้อมูลทุกด้านที่จะฝึกวิเคราะห์งบการเงินเพื่อให้มีประสบการณ์
ก่อนออกไปทำงาน 

6. สาธารณชน หมายถึง ประชาชนทั่วไปที่สนใจ สาธารณชน ต้องการวิเคราะห์งบการเงิน เพื่อ ให้ทราบ
เกี ่ยวกับการดำเนินงานของกิจการ ดังนั ้นสาธารณชนจึงต้องการข้อมูลที ่จะช่วย ประเมินผลกระทบในการ
ดำเนินงานที่มีต่อสังคม เช่น การจ้างงานและการ รับซื้อสินค้าจากผู้ผลิตใน ท้องถิ่น 

7. คู่แข่ง หมายถึง ธุรกิจที่ดำเนินงานในลักษณะเดียวกับ กิจการและมีขนาดของธุรกิจไม่ แตกต่างกันมาก
นัก คู่แข่งต้องการ วิเคราะห์งบการเงินเพ่ือให้ทราบจุดแข็งและจุดอ่อนของกิจการ ดัง นั่นคู่แข่งจึงต้องการข้อมูลทุก



ด้านที่จะช่วยในการประเมินจุดแข็งและจุดอ่อน ผู้วิเคราะห์งบการเงินแต่ ละคนจะมีความเกี่ยวพันกับกิจการไปคน
ละลักษณะ ดังนั้นจึงมีวัตถุประสงค์ในการวิเคราะห์งบการเงิน และมีความต้องการข้อมูลที่แตกต่างกัน 

 

2.1.5 ประโยชน์ของการวิเคราะห์งบการเงิน 
   1. ทำให้ทราบเหตุการณ์ต่างๆ ที่เกิดขึ้น เพ่ือใช้เป็นข้อมูลในการวางแผนหรือ 

พยากรณ์อนาคต 
   2. ทำให้ทราบความสัมพันธ์ของรายการต่างๆ เพ่ือจะได้เข้าใจฐานะการเงินและผลการ 

ดำเนินงาน รวมทั้งสภาพคล่องของกิจการได้ดียิ่งขึ้น 
   3. ทำให้ทราบถึงความสามารถของผู้บริหาร 
   4. ทำให้ทราบถึงสถานการณ์ในปัจจุบันและเป็นเครื่องมือในการประเมินกิจการใน 

อนาคตได้ 
   5. สามารถเปรียบเทียบงบการเงินกับอดีต คู่แข่ง และอุตสาหกรรมได้ 
   6. สามารถใช้เป็นข้อมูลในการตัดสินใจสำหรับผู้ที่เกี่ยวข้องกับกิจการได้ 
 

2.1.6 ข้อจำกัดของการวิเคราะห์งบการเงิน 
1. ข้อมูลในอดีต (Historical Cost) งบการเงินส่วนใหญ่จัดทำขึ้นโดยยึดตามราคาทุนเดิมใน อดีต ซึ่งอาจ

ไม่สะท้อนถึงมูลค่าปัจจุบันที่แท้จริงของสินทรัพย์ โดยเฉพาะในธุรกิจสื่อที่มีสินทรัพย์ไม่มี ตัวตน เช่น ลิขสิทธิ์คอน
เทนต์ หรือมูลค่าของแบรนด์ที่มีการเปลี่ยนแปลงตามความนิยมของตลาด 

2. นโยบายการบัญชีที่แตกต่างกัน หากมีการเปรียบเทียบผลการดำเนินงานกับบริษัทอื่นใน อุตสาหกรรม
เดียวกัน อาจมีข้อจำกัดด้านนโยบายการบัญชีที่แตกต่างกัน เช่น วิธีการตัดจำหน่ายค่าสื่อ หรือลิขสิทธิ์รายการ ซึ่ง
อาจทำให้ตัวเลขกำไรหรือค่าใช้จ่ายไม่สามารถเปรียบเทียบกันได้โดยตรงแบบ 100% 

3. ข้อมูลที่เป็นเชิงคุณภาพ (Qualitative Factors) งบการเงินจะแสดงข้อมูลเฉพาะรายการที่ เป็นตัวเลข
และมูลค่าเป็นหน่วยเงินตราเท่านั้น แต่ไม่สามารถสะท้อนปัจจัยเชิงคุณภาพที่สำคัญต่อ ธุรกิจสื่อได้ เช่น ความนิยม
ของนักแสดง ชื่อเสียงของสถานี หรือความคิดสร้างสรรค์ของทีมผลิต ซึ่ง เป็นปัจจัยหลักในการสร้างรายได้ให้กับ
บริษัท 

4. สภาวะเศรษฐกิจและการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี งบการเงินไม่สามารถสะท้อน ผลกระทบจาก
ปัจจัยภายนอกที่เกิดขึ้นอย่างรวดเร็วได้ทันที เช่น การเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมผู้บริโภคที่ เปลี่ยนจากทีวีไปสู่
แพลตฟอร์มออนไลน์ (Digital Disruption) หรือภาวะการแข่งขันที่รุนแรงใน อุตสาหกรรมบันเทิง 



5. การใช้ดุลยพินิจของผู้บริหาร การจัดทำงบการเงินมีการใช้การประมาณการและการใช้ดุลย พินิจในบาง
รายการ เช่น การประมาณการอายุการให้ประโยชน์ของลิขสิทธิ์ หรือการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัย จะสูญ ซึ่งอาจทำให้
ข้อมูลมีความคลาดเคลื่อนได้หากสถานการณ์จริงไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ไว้ 

 

2.1.7 เคร่ืองมือในการวิเคราะห์งบการเงิน 
     ที่นิยมใช้ในปัจจุบัน ได้แก่ การวิเคราะห์งบการเงินแนวตั้ง การวิเคราะห์งบการเงินแนวนอนและการ

วิเคราะห์อัตราส่วน โดยตัวอย่างงบการเงินที่จะใช้เครื่องมือต่าง ๆ วิเคราะห์จะใช้งบการเงิน ได้แก่ งบแสดงฐานะ
การเงิน และงบกำไรขาดทุน เป็นต้น 

 

2.1.8 การวิเคราะห์งบการเงินแนวตั้ง 
     ความสำคัญของการวิเคราะห์งบการเงินแนวตั้ง การเปรียบเทียบระหว่างกิจการจะมีปัญหาในเรื่อง

ขนาดของกิจการที่แตกต่างกัน หรือการใช้เงินตราต่างสกุล เครื่องมือที่จะช่วยขจัดปัญหานี้คือการทำตัวเลขในงบ
การเงินให้เป็นร้อยละของรายการที่เกี ่ยวข้อง เช่น ยอดสินทรัพย์แต่ละรายการคิดเป็นร้อยละเท่าใดของยอด
สินทรัพย์รวม หรือยอดหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นแต่ละรายการคิดเป็นร้อยละเท่าใดของยอดหนี้สินและส่วนของผู้
ถือหุ้น เป็นต้น ซึ่งเทคนิคที่จะนำมาใช้ เรียกว่า การวิเคราะห์งบการเงินแนวตั้ง 
               การวิเคราะห์งบการเงินแนวตั ้ง หรือแนวดิ ่ง (Vertical Analysis) หรือการวิเคราะห์ขนาดร่วม 
(Common Size Analysis) หมายถึง การวิเคราะห์ตัวเลขในงบการเงิน โดยมีการกำหนดให้ยอดรวมของหมวดใด
หมวดหนึ่งในงบการเงินเป็นร้อยละ 100 และเทียบว่ายอดรายการอื่น ๆเป็นร้อยละเท่าใดของยอดรวมในหมวด
เดียวกัน เพื่อให้ตัวเลขแสดงความหมายที่ชัดเจนและสามารถเปรียบเทียบกันได้ 
 

2.1.9 การวิเคราะห์งบการเงินแนวนอน 
     ความสำคัญของการวิเคราะห์งบการเงินแนวนอน การวิเคราะห์งบการเงินโดยใช้ข้อมูลปีใดปีหนึ่งอาจ

ทำให้ไม่ได้ข้อมูลที่มีความหมายเพียงพอเนื่องจากผู้วิเคราะห์ไม่สามารถทราบว่าข้อมูลที่เห็นมีค่ามากหรือน้อย 
เพราะไม่มีเกณฑ์ในการเปรียบเทียบ การวิเคราะห์งบการเงินแนวนอนหรือการวิเคราะห์การเปลี่ยนแปลงของงบ
การเงินเป็นการเปรียบเทียบยอดต่าง ๆ ในงบกำไรขาดทุนและงบแสดงฐานะการเงินกับปีอ่ืน ซึ่งจะทำให้ผู้วิเคราะห์
ทราบถึงการเปลี่ยนแปลงของรายการต่าง ๆและหากทำการวิเคราะห์ความเปลี่ยนแปลงหลาย ๆ ปี จะทำให้ทราบ
แนวโน้มของรายการนั้น 
               การวิเคราะห์งบการเงินแนวนอน หรือแนวโน้ม (Horizontal Analysis) หรือการวิเคราะห์การ
เปลี่ยนแปลง หมายถึง การวิเคราะห์ตัวเลขในงบการเงิน โดยมีการเปรียบเทียบกับปีอื่นๆ ซึ่งต้องกำหนดให้ตัวเลข
ปีใดปีหนึ่งเป็นร้อยละ 100 และเทียบว่าปีอื่น ๆ จะเป็นร้อยละเท่าใด ในการกำหนดปีใดปีหนึ่งให้เป็นร้อยละ 100



สามารถทำได้ 2 วิธี คือ การเปรียบเทียบกับปีก่อน และการเปรียบเทียบกับปีฐาน ในกรณีมีตัวเลข 2 ปี ทั้ง 2 วิธีจะ
คำนวณเหมือนกัน 
 

2.1.10 การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน 
     ความสำคัญของอัตราส่วนทางการเงินปัญหาประการหนึ่งของงบแสดงฐานะการเงินงบกำไรขาดทุน

และงบกระแสเงินสด คือจำนวนเงินแต่ละรายการในงบการเงินเป็นจำนวนเท่าใดจึงจะถือว่ามากหรือน้อย เช่น 
ธุรกิจหนึ่งมีสินทรัพย์หมุนเวียน 10 ล้านบาท ผู้วิเคราะห์ไม่สามารถสรุปได้ว่ายอดนี้เป็นอย่างไร หรือไม่สามารถนำ
ยอดเหล่านี้ไปเปรียบเทียบกับธุรกิจอื่น ดังนั้นจึงควรวิเคราะห์รายการต่าง ๆ โดยนำไปเปรียบเทียบกับรายการที่
เกี่ยวข้องเพ่ือให้มีความหมายมากขึ้น เช่น ควรนำสินทรัพย์หมุนเวียนไปเปรียบเทียบกับหนี้สินหมุนเวียน เนื่องจาก
สินทรัพย์หมุนเวียนมีไว้เพื่อชำระหนี้สินหมุนเวียน เป็นต้น เครื่องมือที่ช่วยในการวิเคราะห์ในลักษณะนี้ คือ 
อัตราส่วนทางการเงินอัตราส่วนทางการเงิน หมายถึง การนำรายการที่มีความสัมพันธ์กันมาเปรียบเทียบเพื่อให้มี
ความหมายมากขึ้น โดยรายการที่นำมาเปรียบเทียบจะเป็นรายการในงบเดียวกันหรือต่า งกันก็ได้สำหรับการ
เปรียบเทียบรายการในงบเดียวกัน เช่น การนำกำไรสุทธิเปรียบเทียบกับยอดขายหรือการนำยอดหนี้สิน
เปรียบเทียบกับสินทรัพย์ ส่วนการเปรียบเทียบรายการต่างงบกัน เช่นการนำยอดขายมาเปรียบเทียบกับสินทรัพย์ 
เป็นต้น เมื่อนำรายการต่าง ๆ มาเปรียบเทียบกันแล้ว ผลลัพธ์ที่ได้จะให้ความหมายที่มีประโยชน์กว่าการวิเคราะห์
แต่ละรายการแยกจากกันและในการวิเคราะห์อัตราส่วนควรมีการเปรียบเทียบกับอัตราส่วนในอดีต อัตราส่วนของ
คู่แข่งหรือของอุตสาหกรรม ซึ่งจะทำให้มีเกณฑ์ในการวิเคราะห์ ได้ชัดเจนขึ้น (อรพิน เหล่าประเสริฐนนท์, ผู้ช่วย
ศาสตราจารย์. 2558 : ออนไลน์) 
 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 
1. อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนหรืออัตราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) 

 
              อัตราส่วนทุนหมุนเวียน = สินทรัพย์หมุนเวียน / หนี้สินหมุนเวียน 

เป็นการวัดความสามารถในการชำระหนี้ระยะสั้นถ้าค่าที่คำนวณได้สูงเท่าใดแสดงว่าบริษัทมี 
สินทรัพย์หมุนเวียนที่ประกอบไปด้วย เงินสด ลูกหนี้ และสินค้าคงเหลือมากกว่าหนี้ระยะสั้น ทำให้
คล่องตัวในการชำระหนี้ระยะสั้นมีค่อนข้างมาก โดยปกติ อัตราส่วน 2 : 1 ถือว่าเหมาะสมแล้ว 
 
 
 



2. อัตราส่วนทุนหมุนเวียนอย่างถึงแก่น (Quick Ratio or Acid Test Ratio) 
 

      อัตราส่วนทุนหมุนเวียนอย่างถึงแก่น = สินทรัพย์สภาพคล่องสูง / หนี้สินหมุนเวียน 

 
เป็นการวัดส่วนของสินทรัพย์ที่ได้หักค่าสินค้าคงเหลือ ที่เป็นสินทรัพย์ระยะสั้นและมีความ 
คล่องตัวในการเปลี่ยนเป็นเงินสดได้ต่ำสุดออก เพื่อให้ทราบถึงสภาพคล่องที่แท้จริงของกิจการได้ โดย 
ปกติอัตราส่วน 1 : 1 ถือว่าเหมาะสมแล้ว 
 

3. อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ (Account Receivable) 
 

                   อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ = ขายเชื่อ (สุทธิ) / ลูกหนี้ถัวเฉลี่ย 

หากค่าที่คำนวณได้มีค่าสูง แสดงถึงความสามารถในการบริหารลูกหนี้ให้แปลงสภาพเป็นเงินสดได้เร็ว 
 

4. ระยะเวลาถัวเฉลี่ยในการเก็บหนี้ (Average Collection) 
 
           ระยะเวลาถัวเฉลี่ยการเรียกเก็บหนี้ = 365 วัน / อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ 

                                                               
แสดงให้เห็นถึงระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี้ว่าสั้นหรือยาวเพื่อให้ทราบถึงคุณภาภาพของ

ลูกหนี้ประสิทธิภาพในการเรียกเก็บหนี้ และนโยบายในการให้สินเชื่อทางธุรกิจ 
 

5. อัตราการหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ (Inventory Turnover) 

   
        อัตราการหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ = ต้นทุนขาย / สินคา้คงเหลือเฉลี่ย                                                                                                                                                                                                                                                                  

                                                           
หากค่าคำนวณได้สูง ย่อมแสดงถึงความสามารถในการบริหารการขายสินค้าได้เร็ว 



          6. ระยะเวลาที่ธุรกิจจะเก็บสินค้าไว้ก่อนขาย (Day’s Supply in Inventory) 

    
       ระยะเวลาที่ธุรกิจจะเก็บสินค้าไว้ก่อนขาย = 365 วัน อัตราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ 

 
ยิ่งขายได้เร็ว (ระยะเวลาสั้น) ย่ิงดี 

          7. อัตราการหมุนเวียนของเจ้าหนี้ (Account Payable Period) 

 

          8. ระยะเวลาถัวเฉลี่ยในการชำระหนี้ (อายุของเจ้าหนี้) 

 
           ระยะเวลาถั่วเฉลี่ยในการชำระหนี้ = 365 วัน / อัตราหมุนเวียนของเจ้าหนี้ 

ยิ่งขายได้เร็ว (ระยะเวลาสั้น) ย่ิงดี 

 

 

 

 

 

 

 

 
              อตัราการหมุนเวียนของเจ้าหนี้ = ซื้อเชื่อ / เจ้าหนี้สุทธิโดยเฉลี่ย 



การวิเคราะห์สภาพเสี่ยง (Leverage Ratios) 

       1 อัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์ (Debt Ratio) 

 
      อัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์    =    หนี้สิน / อัตราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ 

 
 

2 อัตราส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์ (Short-Term Debt to Assets) 

 
          อัตราส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์    =    หนี้สินหมุนเวียน / สินทรัพย์                                       

 
 

3 อัตราส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (long-Term Debt to Assets) 

 
           อัตราส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์    =    หนี้สินระยะยาว / สินทรัพย์ 

                                          
 

4 อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของ (total Assets to Owner’s Equity) 

  
               อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของ    =    หนี้สิน / ส่วนของเจ้าของ                                                                                                                    

 

 

 



5 อัตราส่วนสินทรัพย์ต่อส่วนของเจ้าของ (Total Assets to Owner’s Equity) 

 
     อัตราส่วนสินทรัพย์ต่อส่วนของเจ้าของ = สินทรัพย์รวมเฉลี่ย / ส่วนของเจ้าของเฉลี่ย 

                                                      
 

6 อัตราส่วนเจ้าของต่อสินทรัพย์รวม (Equity Ratio) 

 
          อัตราส่วนของเจ้าของสินทรัพย์รวม = ส่วนของเจ้าของเฉลี่ย / สินทรัพย์รวมเฉลี่ย                                                                                

 
 

7 อัตราส่วนแสดงความสามารถในการใช้จ่ายดอกเบี้ย (Times Interest Earned) 

 
   อัตราส่วนแสดงความสามารถในการใช้จ่ายดอกเบี้ย = กำไรก่อนดอกเบ้ียจ่ายและค่าใช้จ่าย                           
                                                                    ในภาษีเงินได้ / ดอกเบี้ยจ่าย 

 

การวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการหากำไร (Profitability Ratio) 

1 อัตรากำไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) 

 
                             อัตรากำไรขั้นต้น = กำไรขั้นต้น x 100 / ขายสุทธิ 

2 อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin) 

 
                              อัตรากำไรสุทธิ = กำไรสุทธิ x 100 / ขายสุทธิ 



3 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return on Assets) 

 
               อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ = กำไรสุทธิ x 100 / สินทรัพย์รวมเฉลี่ย 

 

4 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ (Return On Owner’s Equity) 

 
            ผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ = กำไรสุทธิ x 100 / ส่วนของเจ้าของเฉลี่ย 

 

5 อัตราผลตอบแทนต่อหุ้นสามัญ (Return on Common Stok Equity) 

 
อัตราผลตอบแทนต่อหุ้นสามัญ = กำไรสุทธิ – เงินปันผลหุ้นบุริมสิทธิ x 100 / 

                          ส่วนของเจ้าของ - หุ้นบุริมสิทธิ 

 

6 กำไรสุทธิต่อหุ้น (Earning Per Shares : Eps) 

 
              กำไรสุทธิต่อหุน้ = กำไรสุทธิ – เงินปันผลหุ้นบุริมสิทธิ / จำนวนหุ้นสามัญ 

 

 

 

 

 



การวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการดำเนินงาน (Efficiency Ratios) 

1 อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ (Account Receivable Turnover Ratio) 

 
                อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ = ขายเชื่อ (สุทธิ) /  ลูกหนี้สุทธิโดยเฉลี่ย 

 

2 อัตราการหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ (Inventory Turnover Ratio) 

 
               อัตราการหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ = ต้นทุนขาย / สินค้าคงเหลือเฉลี่ย 

 

3 อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน (Fixed Assets Turnover Ratio) 

 
    อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน = ขายสุทธิ / สินทรัพย์ ไม่หมุนเวียนเฉลี่ย 

 

4 อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Assets Turnover Ratio) 

 
               อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม = ขายสุทธิ / สินทรัพย์ รวมเฉลี่ย 

 

5 อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (Return on investment : ROI) 

 
                       ผลตอบแทนจากการลงทุน = กำไรสุทธิ x / สินทรัพย์รวมเฉลี่ย 

การวิเคราะห์หลักทรัพย์ด้วยปัจจัย พื้นฐานเพื่อท่านจะได้ พิจารณางบการเงินได้ในระดับหนึ่ง 



2.1 ความเป็นมาของ บริษัท แอดวานช์ อินโฟร์ เชอร์วิส จำกัด (มหาชน ) 

2.1.1 ความเป็นมาของบริษัท 

       บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) หรือเอไอเอส ก่อตั้งขึ้นเม่ือวันที่ 24 เมษายน พ.ศ. 2529
เริ่มต้นจากการประกอบธุรกิจให้บริการคอมพิวเตอร์และโทรศัพท์เคลื่อนที่ระบบอนาล็อกภายใต้สัญญาทางธุรกิจ
บริษัทได้รับการอนุมัติให้เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในปี พ.ศ. 2534 ใช้ชื่อย่อว่า ADVANC
ต่อมาในปี พ.ศ. 2535 ได้แปรสภาพเป็นบริษัทมหาชนจำกัดและขยายเครือข่ายบริการครอบคลุมทั่วประเทศเอไอ
เอสเป็นผู้นำในการขับเคลื่อนอุตสาหกรรมโทรคมนาคมไทยจากยุค 2G, 3G, 4G มาจนถึงยุค 5G ในปัจจุบัน
นอกเหนือจากบริการคลื่นความถี่เคลื่อนที่ บริษัทยังให้บริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสูงภายใต้แบรนด์ AIS 3BB 
Fibre3ปัจจุบันเอไอเอสได้ยกระดับองค์กรสู่การเป็นผู้ให้บริการเทคโนโลยีโทรคมนาคมอัจฉริยะ (Cognitive Tech-
Co)มีการขยายฐานธุรกิจดิจิทัลไปสู่อีสปอร์ต บริการทางการเงิน คลาวด์ และแพลตฟอร์มความบันเทิงระดับโลก
บริษัทมุ่งเน้นการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานดิจิทัลเพื่อขับเคลื่อนเศรษฐกิจและยกระดับคุณภาพชีวิตของคนไทย

ตลอดเวลากว่า 4 ทศวรรษ เอไอเอสครองตำแหน่งผู้ให้บริการเครือข่ายที่ผู้ใช้งานมากที่สุดเป็นอันดับหนึ่งของ
ประเทศ (บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน), 2568) 

2.2.1 ลักษณะเฉพาะของบริษัท  
        บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) หรือ เอไอเอส (AIS) ยืนหยัดในฐานะผู้นำโครงสร้าง
พื้นฐานดิจิทัลอันดับหนึ่งของประเทศไทย ด้วยการครอบครองแถบคลื่นความถี่ที ่กว้างและครบครันที่สุดใน
อุตสาหกรรม ปัจจุบันบริษัทขับเคลื ่อนองค์กรผ่านยุทธศาสตร์ "องค์กรเทคโนโลยีโทรคมนาคมอัจฉริยะ" 
(Cognitive Tech-Co) โดยผสานพลังของปัญญาประดิษฐ์ (AI) และระบบโครงข่ายอัตโนมัติ (Autonomous 
Network) เข้าเป็นแกนกลางของการดำเนินงาน เพื่อส่งมอบประสบการณ์ดิจิทัลที่แม่นยำ รู้ใจ และตอบโจทย์ทุก
ภาคส่วนอย่างไร้ขีดจำกัด (บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน), 2568) 
 

2.3.1 วิสัยทัศน์  
          บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์ว ิส จำกัด (มหาชน) คือการปรับเปลี ่ยนบทบาทจากผู ้ให้บริการ
โทรศัพท์เคลื่อนที่ สู่การเป็น ผู้ให้บริการด้านดิจิทัลไลฟ์ (Digital Life Service Provider) โดยมุ่งมั่นส่งมอบ
ประสบการณ์ดิจิทัลที่ยอดเยี่ยม เพื่อยกระดับวิถีชีวิตและขับเคลื่อนการเติบโตอย่างยั่งยืน  (บริษัท แอดวานซ์ อิน
โฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน), 2568) 
    

 



  2.4.1 พันธกิจ 
          การพัฒนาเครือข่ายและบริการดิจิทัลเพื่อตอบสนองไลฟ์สไตล์ผู้บริโภคอย่างไร้ขีดจำกัด การเร่งผลักดัน 
Digital Transformation ให้แก่ภาคธุรกิจไทยด้วยเทคโนโลยีที่หลากหลาย และการยกระดับการดำเนินธุรกิจด้วย
หลักธรรมาภิบาล ความคิดสร้างสรรค์ ความเป็นเลิศ เพ่ือสร้างความพึงพอใจสูงสุดให้กับลูกค้า 
          

     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 2.5.1 ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 10 อันดับแรก (ข้อมูล ณ วันที่ 15 มิถุนายน พ.ศ. 2569) 
ลำดับ ชื่อ - สกุล จำนวนหุ้น ร้อยละ 

1 บริษัท กัลฟ์ ดีเวลลอป เมนท ์จำกดั (มหาชน) 1,202,712,000 40.44 

2 SINGTEL STRATEGIC INVESTMENTS PTER LTD. 568,000,000 
 

19.10 

3 บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์จำกัด 226,881,375 7.63 

4 RAFFLE NOMINEES (PTE) LTD S/A 
SINGTEL STRATEGIC INVESTMENTS PTE LTD. 

168,492,744 
 

5.67 

5 กองทุนรวม วายุภักษ์ หนึ่ง 88,383,700 2.97 

6 SOUTH EAST ASIAUK (TYPE C) 
NOMINEES LIMITED 

67,254,493 
 

2.26 

7 CITIBANK NOMINEES SINGAPORE  
PTELTD-A/C GIC C 

64,552,786 
 

2.17 

8 STATE STREET EUROPE LIMITED 50,666,713 1.70 

9 สำนักงานประกันสังคม 43,333,000 1.46 

10 SOUTH EAST ASIA UK (TYPE A) 
NOMINEES LIMITED 

18,397,110 
 

0.62 

 
ตารางที่ 2.1 แสดงรายการผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 10 อันดับแรก 

ที่มา : บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน), (2568) 

 

 
 
 



     2.6.1 คณะกรรมการบริษัท 
ลำดับ ชื่อ - สกุล ตำแหน่ง 

1 นาย กานต์ ตระกูลฮุน ประธานคณะกรรมการ กรรมการอิสระ 

2 นาย ปรัธนา ลีลพนัง ประธานเจ้าหน้าที่บริหารกรรมการ 

3 นาย สารัชถ์ รัตนาวะดี รองประธานคณะกรรมการ 

4 นางสาว จีน โลเงี้ยบ จง กรรมการ 

5 นางสาว ยุพาพิน วังวิวัฒน์ กรรมการ 

6 นาย วิลเลียม วูล กรรมการ 

7 นาย สมิทธ์ พนมยงค์ กรรมการ 

8 นาย สุรินทร์ กฤตยาพงศ์พันธุ์ กรรมการ 

9 นาย อาเธอร์ หลาน เต้า อี้ กรรมการ 

10 นายไกรฤทธิ์ อุชุกานนท์ชัย กรรมการอิสระ ประธาน กรรมการตรวจสอบ 

11 นาย ญนน์ โภคทรัพย์ กรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบ 

12 นาย ปรีดี ดาวฉาย กรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบ 

13 นาย ปีเตอร์ คาลีอาโรห์เพอะลอส กรรมการอิสระ 

14 นาง สิริวิภา สุพรรณธเนศ กรรมการอิสระ 

 
ตารางที่ 2.2 แสดงรายนามคณะกรรมการบริษัท 

ที่มา : บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน), 2568) 

     2.7.1 ผู้สอบบญัชี  
นายสุเมธ แจ้งสามสี                บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จำกัด 
นางสาววิภาวรรณ ปัทวันวิเวก    บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จำกัด 
นายศักดา เกาทัณฑ์ทอง           บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จำกัด 

วันที่สิ้นสุดการสอบบัญชี 31 ธันวาคม พ.ศ.2569 (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย,(2569) 

     



 2.8.1 ตราบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ จำกัด (มหาชน) 
 

 
 

ภาพที่ 2.1 ตราบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน)  

ที่มา : (บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน), 2568) 

     2.9.1 บริษัทในเครือ 
บริษัท แอดวานซ์ ไวร์เลส เนท็เวอร์ค จำกัด ผู้ให้บริการเครือข่ายโทรศัพท์เคลื่อนที่และใบอนุญาตคลื่นความถี่ 

บริษัท ซูเปอร์ บรอดแบนด์ เน็ทเวอร์ค จำกัด ผู้ให้บริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสูง  

บริษัท แอดวานซ์ คอนแท็ค เซอร์วิส จำกัด ศูนย์บริการข้อมูลและดูแลลูกค้า  

บริษัท แอดวานซ์ ดาต้าเน็ทเวอร์ค คอมมิวนิเคชั่นส์ จำกัด ผู้ให้บริการสื่อสารข้อมูลสำหรับองค์กร 

บริษัท เอไอเอ็น โกลบอลคอม จำกัด ผู้ให้บริการการโทรทางไกลระหว่างประเทศและบริการโครงข่าย 

บริษัท แอดวานซ์ เมจิค การ์ด จำกัด ดำเนินธุรกิจเกี่ยวกับการจัดจำหน่ายบัตรเติมเงินและอุปกรณ์ 

ที่มา : ที่มา : (บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน), 2568) 

 

 

   



  3. งานวิจัยที่เกี่ยวของกบับริษัท แอดวานช์ อินโฟร์ เชอร์วิส จำกัด (มหาชน) 

          วราภรณ์ คำแสน (2560) ศึกษาเรื่อง ปัจจัยทางเศรษฐกิจมหภาคที่ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทน โดยมี
การศึกษาบริษัทในกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร ซึ่งรวมถึงบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด 
(มหาชน) หรือ ADVANC การศึกษามุ่งเน้นการพิจารณาความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยทางเศรษฐกิจมหภาคกับ
ผลตอบแทนของหลักทรัพย์ โดยอาศัยข้อมูลทางการเงินและข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับบริษัทมาประกอบการวิเคราะห์ 
นอกจากนี้ยังมีการวิเคราะห์ข้อมูลพื้นฐานและอัตราส่วนทางการเงิน เพ่ือประเมินสถานะและผลการดำเนินงานของ
บริษัท งานศึกษานี้จึงมีความเกี่ยวข้องกับการวิเคราะห์บริษัท ADVANC เนื่องจากช่วยให้เห็นถึงปัจจัยภายนอกและ
ข้อมูลทางการเงินที่อาจส่งผลต่อผลตอบแทนและการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัท 
          พิทยุตม์ โตขำ (2562) ศึกษาเรื่อง ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อราคาหุ้น วิเคราะห์บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ 
เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) งานศึกษานี้มุ่งวิเคราะห์ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อราคาหุ้นของบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ 
เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) หรือ ADVANC โดยพิจารณาข้อมูลของบริษัทและปัจจัยต่าง ๆ ที่เกี ่ยวข้องกับการ
เปลี่ยนแปลงของราคาหุ้น เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยทางการเงินและปัจจัยที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนกับ
ราคาหุ้นของบริษัท งานศึกษาดังกล่าวมีความเกี่ยวข้องกับการวิเคราะห์รายงานทางการเงินของ AIS เนื่องจาก
ข้อมูลทางการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัทเป็นข้อมูลสำคัญที่นักลงทุนสามารถนำมาใช้ประกอบการ
พิจารณามูลค่าและแนวโน้มของหลักทรัพย์ได้ โดยวิทยานิพนธ์นี้จัดทำในระดับปริญญาโท สาขาการเงินและการ
ธนาคาร มหาวิทยาลัยรามคำแหง ปี 2562 
          ณิชา ฐิติพิสุทธิ ์ (2552) ศึกษาเรื ่อง การศึกษาประสิทธิภาพทางเทคนิคของบริษัทในอุตสาหกรรม
โทรคมนาคม กรณีศึกษา บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) บริษัท โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น 
จำกัด (มหาชน) และบริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) การศึกษานี้มุ่งวิเคราะห์ ประสิทธิภาพทางเทคนิค
ของบริษัทในอุตสาหกรรมโทรคมนาคม โดยมีบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) หรือ ADVANC 
เป็นหนึ่งในกรณีศึกษาหลัก ผู้วิจัยนำข้อมูลของบริษัทในอุตสาหกรรมโทรคมนาคมมาเปรียบเทียบ เพื่อพิจารณา
ประสิทธิภาพในการดำเนินงานและการใช้ทรัพยากรของแต่ละบริษัท การศึกษาดังกล่าวมีความเกี่ยวข้องกับ
โครงงานการวิเคราะห์รายงานทางการเงินของ AIS เนื่องจากการประเมินประสิทธิภาพของบริษัทจำเป็นต้องอาศัย
ข้อมูลเกี่ยวกับการดำเนินงานและข้อมูลทางการเงินของบริษัท เพื่อนำมาวิเคราะห์และเปรียบเทียบประสิทธิภาพ
ระหว่างบริษัทในอุตสาหกรรมเดียวกัน ผลการศึกษาจึงสามารถนำมาใช้เป็นแนวทางในการวิเคราะห์สถานะและ
ประสิทธิภาพของบริษัทได ้



บทท่ี 3 

วิธีการดำเนินการวิจัย 
 

ในการดำเนินการศึกษาครั้งนี้ เป็นการทำโครงงานเชิงปริมาณ (Quantitative) คณะผู้จัดทำ โครงงานได้
ศึกษาข้อมูลเบื้องต้น เกี่ยวกับการวิเคราะห์รายงานทางการเงิน กรณีศึกษา บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส 
จำกัด (มหาชน) และได้ดำเนินการตามข้ันตอนดังนี้ 

3.1 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
3.2 เครื่องมือที่ใช้ในการทำโครงงาน  

3.2.1 การสร้างเครื่องมือ 
3.2.2 การตรวสอบเครื่องมือ 

3.3 การวิเคราะห์และแปรผลข้อมูล 
3.4 สถิติที่ใช้ในการทำโครงงาน 

 

3.1 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง คือรายงานทางการเงินและงบการเงินฉบับสมบูรณ์ของบริษัท  แอดวานซ์ อิน

โฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) ที่ได้รับการตรวจสอบและรับรองจากผู้สอบบัญชีรับอนุญาต โดยคัดเลือกเฉพาะงบ
การเงินรายปี ประกอบด้วย งบแสดงฐานะการเงิน งบกำไรขาดทุน และหมายเหตุประกอบงบการเงิน ย้อนหลัง 2 
ปีบัญชี ได้แก่ ปี พ.ศ. 2567 และ พ.ศ. 2568 ที่เลือกศึกษาบริษัทนี้เนื่องจากเป็นผู้นำด้านธุรกิจโทรคมนาคมและ
เทคโนโลยีดิจิทัลของประเทศไทย มีผลการดำเนินงานที่มั่นคง มีการเปิดเผยงบการเงินและข้อมูลทางธุรกิจอย่าง
ครบถ้วน โปร่งใส และสามารถเข้าถึงได้จากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ จึงเหมาะสำหรับการนำมาวิเคราะห์ฐ านะ
การเงิน ผลการดำเนินงาน และอัตราส่วนทางการเงิน เพื่อประเมินประสิทธิภาพในการบริหารงาน ความสามารถ
ในการทำกำไร สภาพคล่อง และศักยภาพในการเติบโตของกิจการอีกทั้งผลการศึกษายังสามารถนำไปใช้เป็น
แนวทางในการวิเคราะห์ข้อมูลทางการเงินและประกอบการตัดสินใจของผู้ที่สนใจได้ 

 
 
 
 
 



3.2 เครื่องมือที่ใช้ในการทำงานโครงงาน 
การศึกษาวิจัยครั้งนี้เป็นการวิจัยเชิงปริมาณโดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) เป็นหลัก ซึ่งผู้วิจัย

ดำเนินการเก็บรวบรวมข้อมูลอย่างเป็นระบบตามลำดับขั้นตอน ดังนี้  
3.2.1 การสืบค้นและดาวน์โหลดข้อมูล (Data Retrieval) ผู้วิจัยสืบค้นและดาวน์โหลด งบการเงินรวม

ฉบับสมบูรณ์ที่ผ่านการตรวจสอบและแสดงความเห็นจากผู้สอบบัญชีรับอนุญาต พร้อมทั้งแบบแสดงรายการข้อมูล
ประจำปีและรายงานประจำปี (แบบ 56-1 One Report) 

ของบริษัทแอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด(มหาชน) ย้อนหลัง 2 ปีบัญชี ได้แก่ ปี พ.ศ. 2567 และ พ.ศ. 
2568 โดยสืบค้นผ่านระบบสารสนเทศของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  (SETSMART / SET Link) และ
เว็บไซต์นักลงทุนสัมพันธ์ของบริษัท เพ่ือให้ได้ข้อมูลที่ถูกต้อง ครบถ้วน และเป็นทางการ  

 
3.2.2 การจัดเตรียมและตรวจสอบข้อมูลเพื่อการวิเคราะห์ (Data Preparation & Verification) ผู้วิจัย

ตรวจสอบความถูกต้องของข้อมูล (Data Auditing) โดยอ้างอิงจากหมาย เหตุประกอบงบการเงิน จากนั้นนำข้อมูล
ทั้งหมดมาบันทึกและจัดระเบียบในโปรแกรม Microsoft Excel เพื่อเตรียมความพร้อมของชุดข้อมูลสำหรับการ
วิเคราะห์ 

 
3.3 การวิเคราะห์และกำรแปรผลข้อมูล 
ผู้จัดทำดำเนินการวิเคราะห์ข้อมูลทางการเงินตามเครื่องมือที่กำหนดไว้ ดังนี้  
3.3.1 การวิเคราะห์ตามแนวตั้ง (Common-Size Analysis) เป็นการวิเคราะห์สัดส่วน โครงสร้างเพ่ือ

ศึกษาการเปลี่ยนแปลงองค์ประกอบภายในงบการเงิน งบแสดงฐานะการเงิน: วิเคราะห์สัดส่วนสินทรัพย์แต่ละ
รายการ หนี้สิน และส่วนของผู้ ถือหุ้น โดยกำหนดให้สินทรัพย์รวมเท่ากับร้อยละ 100 เพื่อศึกษาโครงสร้างการ
จัดหาเงินทุน และการลงทุนในสินทรัพย์ไม่มีตัวตน (ลิขสิทธิ์รายการ) งบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ: วิเคราะห์สัดส่วน
ต้นทุนการให้บริการ ค่าใช้จ่ายในการขาย และบริหาร และกำไรสุทธิ โดยกำหนดให้รายได้รวมเท่ากับร้อยละ 100 
เพ่ือประเมิน ประสิทธิภาพการควบคุมค่าใช้จ่ายเทียบกับรายได้หลักของบริษัท  

3.3.2 การวิเคราะห์ตามแนวนอน (Horizontal or Trend Analysis) เป็นการวิเคราะห์ แนวโน้มการ
เติบโตหรือลดลงของรายการในงบการเงินเปรียบเทียบระหว่างปีบัญชี โดย  กำหนดให้ข้อมูลปี พ.ศ. 2567 เป็นปี
ฐาน (Base Year) เท่ากับร้อยละ 100 และนำข้อมูลปี พ.ศ. 2568 มาเปรียบเทียบ เพื่อวิเคราะห์ทิศทางและอัตรา
การเติบโตของรายได้โฆษณา รายได้ ลิขสิทธิ์ และกำไรสุทธิ รวมถึงแนวโน้มการเปลี่ยนแปลงของฐานะทางการเงิน  

3.3.3 การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio Analysis) เป็นการหา ความสัมพันธ์ของ
ตัวเลขในงบการเงินเพ่ือประเมินศักยภาพ 4 ด้าน ดังนี้ 



1. อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratios) ประเมินความสามารถในการชำระหนี้ระยะ สั้นและการ
หมุนเวียนของสินทรัพย์หมุนเวียน โดยวิเคราะห์จากอัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) และอัตราส่วนทุน
หมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) 

2. อัตราส่วนความสามารถในการทำกำไร (Profitability Ratios) วัดประสิทธิภาพการ สร้างผลตอบแทน
จากการดำเนินธุรกิจสื่อ โดยวิเคราะห์จากอัตรากำไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit 
Margin) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) และ อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE)  

3. อัตราส่วนโครงสร้างเงินทุน (Leverage or Financial Policy Ratios) ประเมินระดับ ความเสี่ยงทาง
การเงินจากการจัดหาเงินทุนและภาระหนี้สินของบริษัท โดยวิเคราะห์จาก  อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
(D/E Ratio)  

4. อัตราส่วนประสิทธิภาพการดำเนินงาน (Efficiency Ratios) ประเมินความสามารถใน การบริหาร
สินทรัพย์และสิทธิ์คอนเทนต์ให้เกิดประโยชน์สูงสุด โดยวิเคราะห์จากอัตราการ หมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total 
Asset Turnover) และอัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้การค้า (Account Receivable Turnover) 

3.4 สถิติที่ใช้ในกำรวิเคราะห์ 
ในการวิจัยครั้งนี้ผู้วิจัยได้นำงบการเงินเปรียบเทียบสองปีของบริษัทแอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด 

(มหาชน) มาทำการวิเคราะห์โดยใช้เครื่องมือและเทคนิคดังต่อไปนี้  
อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratios)  

1.อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนหรืออัตราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) 
อัตราส่วนทุนหมุนเวียน  =  สินทรัพย์หมุนเวียน 

                                หนี้สินหมุนเวียน 

อัตราส่วนนี้วัดว่ากิจการมีสินทรัพย์หมุนเวียนคิดเป็นกี่เท่าของหนี้สินหมุนเวียน ค่ามาตรฐาน  ทั่วไปที่
ยอมรับได้อยู่ที่ 1.5–2.0 เท่า หากต่ำกว่า 1.0 เท่า แสดงว่ากิจการอาจมีปัญหาสภาพคล่องใน ระยะสั้น 

 
2.อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) 

 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว  =  สินทรัพย์หมุนเวียน − สินค้าคงเหลือ – ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า 

                                       หนี้สินหมุนเวียน 

 
 
 
 



3. อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ (Account Receivable) 
 

อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้  =  ขายเชื่อ (สุทธิ) 
                                   ลูกหนี้ถัวเฉลี่ย 

หากค่าที่คำนวณได้มีค่าสูงแสดงถึงความสามารถในการบริหารลูกหนี้ให้แปลงสภาพเป็นเงิน สดได้เร็ว 
 
4. ระยะเวลาถัวเฉลี่ยในการเก็บหนี้ (Average Collection) 

 
ระยะเวลาถัวเฉลี่ยการเรียกเก็บหนี้  =          365วัน 

                                                        อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ 
แสดงให้เห็นถึงระยะเวลาในการเรียกเก็บนี่ว่าสั้นหรือยาวเพ่ือให้ทราบถึงคุณภาพของลูกหนี้ ประสิทธิภาพ

ในการเรียกเก็บหนี้และนโยบายในการให้สินเชื่อทางธุรกิจ 
 
5. อัตราการหมุนเวียนของเจ้าหนี้ (Account Payable Period) 

 
อัตราการหมุนเวียนของเจ้าหนี้  =  ซื้อเชื่อ (สุทธิ) 

                                          เจ้าหนี้สุทธโิดยฉลี่ย 
 
6. ระยะเวลาถัวเฉลี่ยในการชำระหนี้ (อายุของเจ้าหนี้) 

 
ระยะเวลาถัวเฉลี่ยในการชำระหนี้  =          365วัน  

                                                     อัตราหมุนเวียนของเจ้าหนี้ 
 

 
 
 
 
 
 
 



การวิเคราะห์สภาพเสี่ยง (Leverage Ratios) 
1. อัตราหนี้สินต่อสินทรัพย์ (Debt Ration) 

 
อัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์  =  หนี้สิน  

                                       สินทรัพย์ 
 

2. อัตราส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์ (Short-Term Debt) 

 
อัตราส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์  =  หนี้สินหมุนเวียน 

                                                  สินทรัพย์ 
 

3. อัตราส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (long-Term Debt to Assets) 

 
อัตราส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์  =  หนี้สินระยะยาว 

                                                  สินทรัพย ์
 

4. อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของ (total Assets to Owner’Equity) 

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของ = หนี้สิน ส่วนของเจ้าของ 

 

5. อัตราส่วนแสดงความสามารถในการใช้จ่ายดอกเบี้ย (Times Interest Earned) 

 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการใช้จ่ายดอกเบี้ย  =  กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ายและค่าใช้จ่ายในภาษีเงินได้ 
                                                                                         ดอกเบี้ยจ่าย                                                                       

 

 



การวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการหากำไร (Profitability Ratio) 

1.อัตรากำไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) 

 
อัตรากำไรขั้นต้น  =  กำไรขั้นต้น x100 

                         ขายสุทธ ิ

 

2. อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin) 

 
อัตรากำไรสุทธิ  =  กำไรสุทธิ x 100  

                    ขายสุทธ ิ

 

3. อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return on Assests) 

 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  =  กำไรสุทธิ x 100  
                                          สินทรัยพ์รวมเฉลี่ย 

 

4. อัตราผลตอบแทนต่อหุ้นสามัญ (Return on Common) 

 
อัตราผลตอบแทนต่อหุ้นสามัญ  =  กำไรสุทธิ - เงินปันผลหุ้นบุริมสิทธิ x 100 

                                          ส่วนของเจ้าของ – หุ้นบุริมสิทธิ 

 

5. กำไรสุทธิต่อหุ้น (Earning Per Shares : Eps) 

 
กำไรต่อหุ้น  =  กำไรสุทธิ – เงินปันผลหุ้นบุริมสิทธิ  

              จำนวนหุ้นสามัญ 



การวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการดำเนินงาน (Efficiency Ratios)  

1. อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Asset Turnover) 

 
อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์  =  รายได้รวม  

                                              สินทรัพย์รวมเฉลี่ย 
 

2. อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้การค้า (Accouts Receivable Turnover) 

 
อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้การค้า  =  รายได้รวม  

                                                  ลูกหนี้การค้าเฉลี่ย 

 

3. ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (Days Sales Outstanding: DSO) 

 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย  =                         365วัน  

                                                     อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้การค้า 

 

4. อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) 

 
อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร  =       รายได้รวม  

                                                        สินทรัพย์ถาวรสุทธิเฉลี่ย 
 

          5. อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานต่อรายได้ (Cost to Income Ratio) 

 
อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานต่อรายได้  =  ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน  

                                                           รายได้รวม × 100  

  



 



บทท่ี 4 

ผลการวิเคราะห์ข้อมูล 

 

การศึกษาโครงงานเรื่อง การวิเคราะห์รายงานทางการเงินของบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส 

จำกัด (มหาชน) ผู้ศึกษาได้วิเคราะห์ข้อมูลทางการเงินย้อนหลัง 2 ปีบัญชี ได้แก่ ปี พ.ศ. 2567 และ พ.ศ. 2568 

โดยแบ่งการนำเสนอผลการวิเคราะห์ออกเป็น 3 ตอน ดังนี้ 

ตอนที่ 1 ผลการวิเคราะห์ตามแนวตั้ง (Common-Size Analysis) 

ตอนที่ 2 ผลการวิเคราะห์ตามแนวนอน (Horizontal or Trend Analysis) 

ตอนที่ 3 ผลการวิเคราะห์อัตราส่วน (Financial Ratio Analysis) 

 
ตอนที่ 1 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลแนวตั้ง  (Common-Size Analysis) 

การวิเคราะห์ตามแนวตั้งเป็นการแสดงสัดส่วนของแต่ละรายการเทียบกับตัวเลขฐานหรือยอด 

รวมในงบการเงินเดียวกัน เพ่ือให้เห็นโครงสร้างทางการเงินของบริษัท ผลการวิเคราะห์แสดงในตาราง 

ที่ 4.1 และตารางท่ี 4.2 

ตารางท่ี 4.1 แสดงผลการวิเคราะห์ข้อมูลแนวตั้ง งบแสดงฐานะการเงินของ บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ 

เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) ประจำปี พ.ศ. 2567 และ ปี พ.ศ. 2568 

บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 
งบฐานะการเงิน 

                                                     ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568                                                 หน่วย : บาท 

 หมาย 

เหตุ 

งบการเงินรวม ร้อยละ 
2568 2567 2568 2567 

สินทรัพย ์

สินทรัพย์หมุนเวียน 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

เงินฝากธนาคาร 

เงินลงทุนระยะสั้น 

ลูกหนี้การค้า 

สินทรัพย์ที่เกิดจากสญัญา 

เงินให้กู้ยืมระยะสั้น 

เงินให้กู้ยืมระยะยาว  
สินค้าคงเหลือ 

สินทรัพย์ภาษเีงินได้ของงวดปัจจบุัน 

สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอ่ืน 

สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 

     รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 

 
 
4,29,30 

5 
6,29 

7 
29 
 

29 
8 
 

30 
 
 

 
 

25,353,769,967 

471,020,325 

615,559,293 

17,916,331,573 

2,936,908,560 

- 
1,104,625,000 

4,107,423,340 

42,344, 156 

2,000,000 

154,002,746 

52,703,984,960 

 
 

  22,607,068,816 

580,027,694 

- 
18,916,091,590 

2,679,087,123 

- 
- 

5,066,522,957 

       20,877,917 

25,590,332 

131,347,520 

50,026,613,949 

 
 

6.03 
0.11 
0.15 
4.26 
0.70 

0 
0.26 
0.98 
0.01 
0.00 
0.04 

12.54 

 
 

5.24 
0.13 

0 
4.38 
0.62 

0 
0 

1.17 
0.00 
0.01 
0.03 

11.60 



ตารางที่ 4.1 (ต่อ) แสดงผลการวิเคราะห์ข้อมูลแนวตั้งแสดงฐานะการเงินของบริษัท แอดวานซ์ อิน

โฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) ประจำปี พ.ศ. 2567 และ พ.ศ. 2568 

บริษัท แอดวานซ ์อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 
งบฐานะการเงิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568                      
หน่วย : บาท                                                                                                                       

 หมาย 

เหตุ 

งบการเงินรวม ร้อยละ 

2568 2567 2568 2567 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

สินทรัพย์ทางการเงินไม่หมุนเวียนอื่น 

เงินลงทุนในบริษัทย่อย 

เงินลงทุนในบริษัทร่วม และการรว่มค้า 

เงินให้กู้ยืมระยะยาว 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ์

สินทรัพย์สิทธิการใช้ 

ค่าความนิยม 

สินทรัพย์ไม่มีตัวตนอื่นนอกจากค่าความ
นิยม 

ใบอนุญาตให้ใช้คลื่นความถี่
โทรคมนาคม 

สินทรัพย์ภาษเีงินไดร้อการตดับัญชี 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 

     รวมสินทรัพย์ไมห่มุนเวียน 

รวมสินทรัพย ์

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุน้ 

หนี้สินหมุนเวียน 

เงินกู้ยืมระยะสั้น 

เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวียนอ่ืน 

ประมาณการสำหรับผลประโยชน์ตอบ
แทนจ่าย 

รายได้ค่าบริการรบัล่วงหน้า 

เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้า 

ส่วนของหนี้สินระยะยาวท่ีถึงกำหนด
ชำระภายในหน่ึงป ี

ส่วนของใบอนุญาตให้ใช้คลื่นถวามถี่
โทรคมนาคมค้างจ่ายที่ถึงกำหนดชำระ
ภายในหนึ่งป ี

ส่วนของหนี้สินตามสัญญาเช้าที่ถึง
กำหนดชำระภายในหนึ่งป ี

 
30 
9 
10 
29 
11 
12 
13 
15 
 

14 
 

16 
 
 
 
 
 

17,29 
18,29 

 
 
 
 

17 
 

19 
 
 

17 

 
115,215,300 

- 
12,962,075,602 

125,000,000 
118,626,351,672 
79,897,347,955 
11,744,479,457 
27,635,600,672 

 
108,705,712,836 

 
6,293,156,642 
1,464,281,932 

367,569,222,068 
420,273,207,028 

 
 
- 

43,563,132,847 
3,360,878,639 

 
6,617,305,462 

609,146,081 
20,562,008,958 

 
8,079,484,483 

 
 

13,371,946,062 
 

 
150,761,171 

- 
12,412,598,260 

670,375,000 
126,998,571,591 
90,710,625,813 
11,744,479,457 
24,830,224,540 

 
108,056,713,864 

 
4,304,243,487 
1,528,884,187 

381,405,477,370 
431,432,091,319 

 
 

12,000,000,000 
39,662,605,489 
3,360,878,693 

 
4,119,676,715 

688,588,761 
9,098,833,169 

 
15,522,460,569 

 
 

14,804,927,580 
 

 
0.03 

0 
3.08 
0.03 

28.23 
19.01 
2.79 
6.58 

 
25.87 

 
1.50 
0.35 

87.46 
100.00 

 
 

0 
10.37 
0.80 

 
1.57 
0.14 
4.89 

 
1.92 

 
 

3.18 
 

 
0.03 

0 
2.88 
0.16 

29.44 
21.03 
2.72 
5.76 

 
25.05 

 
1.00 
0.35 

88.40 
100.00 

 
 

2.78 
9.19 
0.78 

 
0.95 
0.16 
2.11 

 
3.60 

 
 

3.43 
 



ตารางที่ 4.1 (ต่อ) แสดงผลการวิเคราะห์ข้อมูลแนวตั้งแสดงฐานะการเงินของบริษัท แอดวานซ์  อิน

โฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) ประจำปี พ.ศ. 2567 และ ปี พ.ศ. 2568 

บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 
งบฐานะการเงิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568       
                                                             หน่วย : บาท                                                                                                                                                                                                                                                                                                               

 หมาย 

เหตุ 

งบการเงินรวม ร้อยละ 

2568 2567 2568 2567 

เงินกู้ยืมระยะสั้นจากกิจการทีเ่กี่ยวข้อง 

ภาษีเงินได้นติิบุคคลค้างจ่าย 

หนี้สินทางการเงินหมุนเวียนอ่ืน 

หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 

     รวมหนี้สินหมนุเวียน 

หนี้สินไม่หมนุเวียน 

หนี้สินระยะยาว 

หนี้สินตามสญัญาเช่า 

ประมาณการหนี้สินสำหรบัผลประโยชน์
พนักงาน 

ใบอนุญาตให้ใช้คลื่นความถี่โทรคมนาคม
ค้างจ่าย 

หนี้สินทางการเงินไม่หมุนเวียนอ่ืน 

รายได้ค่าบริการโครงข่ายรับล่วงหน้า 

หนี้สินไม่หมนุเวียนอืน่ 

     รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 

รวมหนี้สิน 

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุน้ (ต่อ) 
ส่วนของผู้ถือหุน้ 

ทุนเรือนหุ้น 

     ทุนจดทะเบียน 

     หุ้นสามัญ ทุนท่ีออกและชำระแล้ว 

     หุ้นสามัญ ชำระครบแล้ว 

ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 

     ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั 

ส่วนต่ำกว่าทุนอื่น 

ส่วนต่ำจากการเปลี่ยนแปลงสัดส่วนการ
ถือหุ้นในบริษัทย่อย 

กำไรสะสม 

     จัดสรรแล้ว  
          ทุนสำรองตามกฎหมาย 

 
 

30 
 
 
 

17,29 
17,29 

20 
 

19 
 

30 
 
 
 
 
 
 

21 
 
 

21 
 

21 

- 
5,443,461,481 

26,757,684 

543,981,511 

102,178,103,262 

 
77,989,012,125 

80,291,261,538 

4,316,443,345 

 
37,122,002,569 

 
60,729,644 

7,306,863,809 

3,728,428,613 

210,814,741,643 

312,992,844,905 

 
 
 
 

4,997,459,800 
2,974,209,736 

   
22,551,566,867 

 
(669,657,282) 

 
 
 

500,000,000 

- 
3,651,234,598 

126,523,459 

514,206,110 

103,549,935,143 

 
87,721,738,024 

90,004,480,053 

3,701,264,025 

 
37,441,536,606 

 
43,811,093 

8,096,795,032 

3,548,636,362 

230,558,261,195 

334,108,196,338  
 
 
 
 

4,997,459,800 

2,974,209,736 

 
22,551,566,867 

 
(669,657,282) 

 
 
 

500,000,000 

0 
1.30 
0.01 
0.13 

24.31 
 

18.56 
19.10 
1.03 

 
8.83 

 
0.01 
1.74 
0.89 

50.16 
74.47 

 
 
 
 

1.19 
0.71 

 
5.37 

 
(0.16) 

 
 
 

0.12 

0 
0.85 
0.03 
0.12 

24.00 
 

20.33 
20.86 
0.86 

 
8.68 

 
0.01 
1.88 
0.82 

53.44 
77.44 

 
 
 
 

1.1 
0.69 

 
5.23 

 
(0.16) 

 
 
 

0.12 



ตารางที่ 4.1 (ต่อ) แสดงผลการวิเคราะห์ข้อมูลแนวตั้งแสดงฐานะการเงินของบริษัท แอดวานซ์  อิน

โฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) ประจำปี พ.ศ. 2567 และ ปี พ.ศ. 2568 

บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 
งบฐานะการเงิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568       
                                                                                                                                                 หน่วย : บาท                                                                                                                                                                                                                                                                                                               

 หมาย 

เหตุ 

งบการเงินรวม ร้อยละ 
2568 2567 2568 2567 

    ยังไม่ได้จดัสรร 

องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้น 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นเฉพาะบริษทั 

ส่วนไดเ้สียทีไ่มม่ีอำนาจควบคุม 

     รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 

 81,682,737,733 
136,668,538 

107,175,525,592 
104,836,531 

107,280,362,123 
420,273,207,028 

71,696,872,122 

169,431,134 

97,222,422,577 

101,472,404 

97,323,894,981 

431,432,091,319 

19.44 
0.03 

25.50 
0.02 

25.53 
100.00 

1.62 
0.04 

22.53 
0.02 

22.56 
100.00 

 
ตารางที่ 4.1 จากการวิเคราะห์จำนวนร้อยละต่อยอดรวมในงบแสดงฐานะการเงินของบริษัท แอด

วานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) พบว่า  
โครงสร้างสินทรัพย์ (Asset Structure) กิจการมีการลงทุนในสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนสูงมาก โดยในปี 

2568 มีสัดส่วนถึง 87.46% โดยสินทรัพย์หลักคือ ที่ดิน อาคาร และ อุปกรณ์ 28.23% และ ใบอนุญาตให้ใช้
คลื่นความถี่โทรคมนาคม 25.87% ซึ่งสะท้อนลักษณะโครงสร้างของธุรกิจโทรคมนาคมหรือธุรกิจที่ต้องใช้เงิน
ลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานสูงอย่างชัดเจน 

 โครงสร้างทุน (Capital Structure) กิจการพึ่งพาแหล่งเงินทุนจากการก่อหนี้ค่อนข้างมาก โดยมี
สัดส่วนหนี้สินรวมอยู่ที่ 74.47% ในปี 2568 เมื่อเทียบกับส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีสัดส่วนเพียง 25.53% อย่างไรก็
ตาม แนวโน้มสัดส่วนหนี้สินลดลงจากปี 2567 ที่เคยอยู่ระดับ 77.44% 

 กำไรสะสม (Retained Earnings) ความแข็งแกร่งของส่วนทุนมาจาก กำไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรร ซึ่ง
ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากสัดส่วน 16.62% ในปี 2567 เป็น 19.44% ในปี 2568 สะท้อนถึงความสามารถในการทำ
กำไรของกิจการในช่วงรอบปีที่ผ่านมา 
 

 

 

 

 

 

 

 



ตารางท่ี 4.2 แสดงผลการวิเคราะห์ข้อมูลแนวตั้งงบกำไรขาดทุนของบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ 

เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) ประจำปี พ.ศ. 2567 และ ปี พ.ศ. 2568 

บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 
งบกำไรขาดทุน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 

หน่วย : บาท 

 หมาย
เหตุ 

งบการเงินรวม ร้อยละ 
2568 2567 2568 2567 

รายได้ 

รายได้จากการให้บริการและให้เช่า
อุปกรณ ์

รายได้จากการขาย 

รวมรายได้ 

ต้นทุน 

ต้นทุนการให้บริการและให้เช่าอุปกรณ ์

ต้นทุนขาย 

รวมต้นทุน 

กำไรขั้นตน้ 

ต้นทุนในการจัดจำหน่ายและ
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ต้นทุนในการจัดจำหน่าย 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

รวมต้นทุนในการจัดจำหน่ายและ
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

กำไรจากการดำเนินงาน 

รายได้ทางการเงิน 

รายได้อื่น 

ส่วนแบ่งกำไรของบริษัทย่อย  
บริษัทร่วม และการร่วมค้า  
ที่ใช้วิธีส่วนได้เสีย 

กำไรจากอัตราแลกเปลีย่นสุทธิ 

ขาดทุนจากการวัดมูลค่ายุติธรรมของ
ตราสารอนุพันธ ์

ต้นทุนทางการเงิน 

กำไรก่อนภาษีเงินได้ 

ค่าใช้จ่ายภาษเีงินได ้

กำไรสำหรับป ี

 

 
22,29 
22,29 

 
 
 

23,29 
 
 
 
 
 

23 
23,29 

 
 
 

29 
29 
 
 

9,10 
 
 
 

24,29 
 

25 
 

 
182,556,005,848 

 
43,707,815,538 

226,263,821,386 
 
(94,906,853,899) 
(41,559,950,032) 

(136,466,803,931) 
89,797,017,455 

 
 

(6,074,897,8350) 
(19,986,070,379) 
(26,060,968,214) 

 
63,736,049,241 

350,105,969 
384,310,740 

 
 

924,047,308 
273,267,074 

(152,036,584) 
 

(7,972,848,024) 
57,542,895,724 
(9,652,355,302) 
47,890,540,422 

 
 

 
175,493,154,290 

 
38,076,176,678 

213,569,330,968 
 
(99,434,318,384) 
(35,959,968,250) 

(135,394,304,630) 
78,175,026,334 

 
 

(5,758,094,925) 
(22,032,510,552) 
(27,790,605,477) 

 
50,384,420,857 

242,700,300 
335,649,963 

 
 

1,051,867,308 
285,637,646 
(46,350,759) 

 
(9,184,936,058) 
43,068,989,257 
(7,991,794,283) 
35,077,194,974 

 
 

 
80.68 

 
19.32 

100.00 
 

(41.95) 
(18.37) 
(60.31) 
39.69 

 
 

(2.68) 
(8.83) 

(11.52) 
 

28.17 
0.15 
0.17 

 
 

0.41 
0.12 

(0.07) 
 

(3.52) 
25.43 
(4.27) 
21.17 

 
 

 
82.17 

 
7.83 

100.00 
 

(46.56) 
(16.84%) 

(63.40) 
36.60 

 
 

(2.70) 
(10.32) 
(13.01) 

 
23.59 
0.11 
0.16 

 
 

0.49 
0.13 

(0.02) 
 

(4.30) 
20.17 
(3.74) 
16.42 

 
 



ตารางท่ี 4.2 (ต่อ) แสดงผลการวิเคราะห์ข้อมูลแนวตั้งงบกำไรขาดทุนของบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ 

เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) ประจำปี พ.ศ. 2567 และ ปี พ.ศ. 2568 

บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 
งบกำไรขาดทุน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568    
                                                                                                                                     หน่วย : บาท                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
 
 

หมาย
เหตุ 

งบการเงินรวม ร้อยละ 
2568 2567 2568 2567 

การแบ่งปันกำไร 
ส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัท 

ส่วนท่ีเป็นของส่วนท่ีไมม่ีอำนาจควบคุม 

กำไรสำหรับป ี

 47,885,901,716 
 

4,638,706 
47,890,540,422 

 

35,075,356,788 
 

1,838,186 
35,077,194,974 

 

21.16 
 

0.00 
21.17 

 

16.42 
 

0.00 
16.42 

 

ตารางที่ 4.2 จากการวิเคราะห์สัดส่วนร้อยละต่อยอดรวมในงบแสดงกำไรขาดทุนของบริษัท แอด
วานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) พบว่า  

โครงสร้างรายได้ (Revenue Structure) รายได้หลักยังคงมาจาก รายได้จากการให้บริการและให้เช่า
อุปกรณ์ คิดเป็น 80.68% ในปี 2568 ลดลงเล็กน้อยจาก 82.17% ในปี 2567 รายได้จากการขาย มีสัดส่วน
เพิ่มขึ้นเป็น 19.32% ในปี 2568 จาก 17.83% ในปี 2567 สะท้อนการเติบโตและการขยายตัวของกลุ่มธุรกิจ
สินค้าขาย 

การบริหารต้นทุนและอัตรากำไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) สัดส่วนรวมต้นทุนต่อรายได้รวมลดลง
จาก 63.40% เหลือ 60.31% (ลดลง 3.09%) ส่งผลให้ อัตรากำไรขั้นต้น ปรับตัวดีขึ ้นจาก 36.60% เป็น 
39.69% เพิ่มขึ้น 3.09% โดยมีปัจจัยหลักจากการลดลงอย่างมีประสิทธิภาพของสัดส่วนต้นทุนการให้บริการ
และให้เช่าอุปกรณ์ จาก 46.56% เหลือ 41.95% 

ประสิทธิภาพในการควบคุมค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน (Operating Efficiency) ค่าใช้จ่ายในการ
บริหารมีสัดส่วนลดลงจาก 10.32% เหลือ 8.83% ส่งผลให้ อัตรากำไรจากกิจกรรมดำเนินงาน เติบโตขึ้นจาก 
23.59% ในปี 2567 เพ่ิมขึ้นเป็น 28.17% ในปี 2568 เพ่ิมข้ึนถึง 4.58% 

อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin) สัดส่วนต้นทุนทางการเงิน ดอกเบี้ยจ่าย ลดลงจาก 4.30% เหลือ 
3.52% ส่งผลให้ อัตรากำไรสุทธิ เพิ่มขึ้นจาก 16.42% ในปี 2567 เป็น 21.17% ในปี 2568 เติบโตเพิ่มขึ้น 
4.75% แสดงถึงความสามารถในการทำกำไรขั้นสุดท้ายและการบริหารจัดการโครงสร้างทางการเงินที ่มี
ประสิทธิภาพสูงขึ้นอย่างชัดเจน 

 

 

 

 

 



ตอนที่ 2 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลแนวนอน (Horizontal or Trend Analysis) 

การวิเคราะห์แนวนอนจะบอกความสัมพันธ์แต่ละรายการ แนวโน้มจะเพิ่มขึ้นหรือลดลงกว่าปีฐาน 

และบอกลักษณะเชิงเปรียบเทียบของบางรายการ ผลการวิเคราะห์ข้อมูลปรากฏดังตารางที่ 4.3- 4.4 

ตารางท่ี 4.3 แสดงผลการวิเคราะห์ข้อมูลแนวนอนงบแสดงฐานะการเงินของบริษัท แอดวานซ์ อิน

โฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) ประจำปี พ.ศ. 2567 และ ปี พ.ศ. 2568 

บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 
งบฐานการเงิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568   
                                                                                                                                     หน่วย : บาท                                                                                                                                                                                                                                                                                                               

 หมาย
เหตุ 

งบการเงินรวม เพ่ิม/ลด 
2568 2567 บาท ร้อยละ 

สินทรัพย ์

สินทรัพย์หมุนเวียน 
เงินสด รายการเทียบเท่าเงินสด 

เงินฝากธนาคาร 

เงินลงทุนระยะสั้น 

ลูกหนี้การค้า 

สินทรัพย์ที่เกิดจากสญัญา 

เงินให้กู้ยืมระยะสั้น 

เงินให้กู้ยืมระยะยาว  
สินค้าคงเหลือ 

สินทรัพย์ภาษเีงินได้ของงวด
ปัจจุบัน 

สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียน
อื่น 

สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 

     รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

สินทรัพย์ทางการเงินไม่
หมุนเวียนอ่ืน 

เงินลงทุนในบริษัทย่อย 

เงินลงทุนในบริษัทร่วม และการ
ร่วมค้า 

เงินให้กู้ยืมระยะยาว 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ์

สินทรัพย์สิทธิการใช้ 

ค่าความนิยม 

สินทรัพย์ไม่มีตัวตนอื่นนอกจาก
ค่าความนิยม 

 
 
4,29,30 

5 
 

6,29 
7 
 

29 
8 
 
 

30 
 
 
 

30 
 
 
9 
 

29 
11 
12 
13 
15 

 

 
 

25,353,769,967 
471,020,325 
615,559,293 

17,916,331,573 
2,936,908,560 

- 
1,104,625,000 
4,107,423,340 

42,344, 156 
 

2,000,000 
154,002,746 

52,703,984,960 
 

115,215,300 
 
- 

12,962,075,602 
 

125,000,000 
118,626,351,672 
79,897,347,955 
11,744,479,457 
27,635,600,672 

 
 

 
 

  22,607,068,816 
580,027,694 

- 
18,916,091,590 
2,679,087,123 

- 
- 

5,066,522,957       
20,877,917 

 
25,590,332 

131,347,520 
50,026,613,949 

 
150,761,171 

 
- 

12,412,598,260 
 

670,375,000 
126,998,571,591 
90,710,625,813 
11,744,479,457 
24,830,224,540 

 

 
 

2,746,701,151 
(109,007,369) 
615,559,293 

(999,760,017) 
257,821,437 

 
1,104,625,000 
(959,099,617) 

21,466,239 
 

-23,590,332 
22,655,226 

2,677,371,011 
 

(35,545,871) 
 

0 
549,477,342 

 
545,375,000 

(8,372,219,919) 
(10,813,277,858) 

- 
2,805,376,132 

 
 

12.15 
(18.79) 

0 
(5.29) 
9.62 

0 
0 

(18.93) 
102.82 

 
(92.18) 
17.25 
5.35 

 
(23.58) 

 
0 

4.43 
 

(81.35) 
(6.59) 
11.92 
0.00 

11.30 
 



ตารางท่ี 4.3 (ต่อ) แสดงผลการวิเคราะห์ข้อมูลแนวนอนงบแสดงฐานะการเงินของบริษัท แอดวานซ์ 

อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) ประจำปี พ.ศ. 2567 และ ปี พ.ศ. 2568 

บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 
งบฐานการเงิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568       
                                                                                                                                     หน่วย : บาท                                                                                                                                                                                                                                                                                                               

 หมาย
เหตุ 

งบการเงินรวม เพ่ิม/ลด 

2568 2567 บาท ร้อยละ 
ใบอนุญาตให้ใช้คลื่นความถี่
โทรคมนาคม 

สินทรัพย์ภาษเีงินไดร้อการตดั
บัญช ี

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 

     รวมสินทรัพย์ไมห่มุนเวียน 

รวมสินทรัพย ์

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุน้ 

หนี้สินหมุนเวียน 

เงินกู้ยืมระยะสั้น 

เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้
หมุนเวียนอ่ืน 

ประมาณการสำหรับ
ผลประโยชน์ตอบแทนจ่าย 

รายได้ค่าบริการรบัล่วงหน้า 

เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้า 

ส่วนของหนี้สินระยะยาวท่ีถึง
กำหนดชำระภายในหนึ่งป ี

ส่วนของใบอนุญาตให้ใช้คลื่นถ
วามถี่โทรคมนาคมค้างจ่ายที่ถึง
กำหนดชำระภายในหนึ่งป ี

ส่วนของหนี้สินตามสัญญาเช้าที่
ถึงกำหนดชำระภายในหน่ึงปี 
เงินกู้ยืมระยะสั้นจากกิจการที่
เกี่ยวข้อง 

ภาษีเงินได้นติิบุคคลค้างจ่าย 

หนี้สินทางการเงินหมุนเวียนอ่ืน 

หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 

     รวมหนี้สินหมนุเวียน 

 

 

14 
 

16 
 
 
 
 
 
 

17,29 
18,29 

 
 
 
 
 

17 
 
 

19 
 

17 
 
 
 
 

30 
 

108,705,712,836 
 

6,293,156,642 
 

1,464,281,932 
367,569,222,068 
420,273,207,028 

 
 
- 

43,563,132,847 
 

3,360,878,639 
 

6,617,305,462 
609,146,081 

20,562,008,958 
 
 

8,079,484,483 
 

13,371,946,062 
 
- 
 

5,443,461,481 
26,757,684 

543,981,511 

102,178,103,262 

108,056,713,864 
 

4,304,243,487 
 

1,528,884,187 
381,405,477,370 
431,432,091,319 

 
 

12,000,000,000 
39,662,605,489 

 
3,360,878,693 

 
4,119,676,715 

688,588,761 
9,098,833,169 

 
 

15,522,460,569 
 

14,804,927,580 
 
- 
 

3,651,234,598 
126,523,459 

514,206,110 

103,549,935,143 
 

648,998,972 
 

1,990,913,155 
 

(64,602,255) 
(13,836,255,302) 
(11,158,884,291) 

 
 

(12,000,000,000) 
3,900,527,358 

 
- 
 

2,497,628,747 
(79,442,680) 

11,463,175,789 
 
 

(7,44,976,086) 
 

(1,432,981,518) 
 
- 
 

1,792,226,883 
(99,765,7750 

29,775,401 
(1,371,831,881) 

0.60 
 

46.28 
 

(4.23) 
(3.63) 
(2.59) 

 
 

(100.00) 
9.83 

 
0 
 

60.63 
(11.54) 
125.99 

 
 

(47.95) 
 

(9.68) 
 

0 
 

49.09 
(78.85) 

5.79 
(1.32) 



ตารางท่ี 4.3 (ต่อ) แสดงผลการวิเคราะห์ข้อมูลแนวนอนงบแสดงฐานะการเงินของบริษัท แอดวานซ์ 

อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) ประจำปี พ.ศ. 2567 และ ปี พ.ศ. 2568 

บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 
งบฐานการเงิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 
หน่วย: บาท 

 หมาย
เหตุ 

งบการเงินรวม เพ่ิม/ลด 

2568 2567 บาท ร้อยละ 

หนี้สินไม่หมนุเวียน 

หนี้สินระยะยาว 

หนี้สินตามสญัญาเช่า 

ประมาณการหนี้สินสำหรบั
ผลประโยชน์พนักงาน 

ใบอนุญาตให้ใช้คลื่นความถี่
โทรคมนาคมค้างจ่าย 

หนี้สินทางการเงินไม่หมุนเวียน
อื่น 

รายได้ค่าบริการโครงข่ายรับ
ล่วงหน้าระยะยาว 
หนี้สินไม่หมนุเวียนอืน่ 

     รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 

รวมหนี้สิน 

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุน้ 
(ต่อ) 
ส่วนของผู้ถือหุน้ 

ทุนเรือนหุ้น 

     ทุนจดทะเบียน 

     หุ้นสามัญ  
ทุนที่ออกและชำระแล้ว 

     หุ้นสามัญ ชำระครบแล้ว 

ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 

     ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั 

ส่วนต่ำกว่าทุนอื่น 

ส่วนต่ำจากการเปลี่ยนแปลง
สัดส่วนการถือหุ้นในบริษัทย่อย 

กำไรสะสม 

     จัดสรรแล้ว  
          ทุนสำรองตามกฎหมาย 

 

17,29 
17,29 

20 
 

19 
 

30 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

21 
 
 

21 
 
 

21 

 
77,989,012,125 

80,291,261,538 

4,316,443,345 

 
37,122,002,569 

 
60,729,644 

7,306,863,809 

 
3,728,428,613 

210,814,741,643 

312,992,844,905 

 
 
 
 
 

4,997,459,800 
2,974,209,736 

   
22,551,566,867 

 
(669,657,282) 

 
 
 

500,000,000  

 
87,721,738,024 

90,004,480,053 

3,701,264,025 

 
37,441,536,606 

 
43,811,093 

8,096,795,032 

 
3,548,636,362 

230,558,261,195 

334,108,196,338  
 
 
 
 
 

4,997,459,800 

2,974,209,736 

 
22,551,566,867 

 
(669,657,282) 

 
 
 

500,000,000 

 
(9,732,725,899) 
(9,713,218,515) 

615,179,320 
 

(319,534,037) 
 

16,918,551 
(789,931,223) 

 
179,792,251 

(19,743,519,552) 
(21,115,351,433) 
 

 
 

 
 

 
 

0 
0 

 

0 
 
 

0 
 
 
 
 

0 

 
(11.10) 
(10.79) 
16.62 

 
(0.85) 

 
38.62 
(9.76) 

 
5.07 

(8.56) 
(6.32) 

 
 
 
 
 

0 
0 
 

0 
 

0 
 
 
 

0 

 



ตารางท่ี 4.3 (ต่อ) แสดงผลการวิเคราะห์ข้อมูลแนวนอนงบแสดงฐานะการเงินของบริษัท แอดวานซ์ 

อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) ประจำปี พ.ศ. 2567 และ ปี พ.ศ. 2568 

 

บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 
งบฐานการเงิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 
                                                                                                                            หน่วย: บาท 

 หมาย
เหตุ 

งบการเงินรวม เพ่ิม/ลด 

2568 2567 บาท ร้อยละ 

ยังไม่ได้จัดสรร 

องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้
ถือหุ้น 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นเฉพาะ
บริษัท 

ส่วนไดเ้สียทีไ่มม่ีอำนาจควบคุม 

     รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 

รวมหนี้สินและส่วนของ 
ผู้ถือหุ้น 

 81,682,737,733 
136,668,538 

 
107,175,525,592 

 
104,836,531 

107,280,362,123 
420,273,207,028 

71,696,872,122 

169,431,134 

 
97,222,422,577 

 
101,472,404 

97,323,894,981 

431,432,091,319 

9,985,865,611 
(32,762,596) 

 
9,953,103,015 

 
3,364,127 

9,956,467,142 
(11,158,884,291) 

13.93 
(19.34) 

 
10.24 

 
3.32 

10.23 
(2.59) 

 

ตารางที่ 4.3 จากผลการวิเคราะห์ข้อมูลแนวนอนของงบแสดงฐานะการเงิน ของ บริษัท แอดวานซ์  

อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) พบว่า  

ขนาดของกิจการลดลงเล็กน้อย รวมสินทรัพย์ของบริษัทลดลง 2.59% สาเหตุหลักมาจากการลดลของ

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนหลัก ได้แก่ ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ลดลง 6.59% และสินทรัพย์สิทธิการใช้ ลดลง 

11.92% ซึ่งอาจเกิดจากการตัดค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่สูงกว่าการลงทุนเพ่ิม 

สภาพคล่องและการจัดการหนี้: การกู้ยืมเงินมีแนวโน้มลดลงอย่างเห็นได้ชัด บริษัทชำระคืน เงินกู้ยืม

ระยะสั้น จนหมด 100% ลดลง 12,000 ล้านบาท และ หนี้สินระยะยาว ภาพรวมก็ลดลงเช่นกัน ส่งผลให้รวม

หนี้สินลดลง 6.32% สะท้อนถึงการนำกระแสเงินสดไปชำระหนี้เพ่ือลดภาระดอกเบี้ย 

3. โครงสร้างหนี้ระยะสั้น แม้หนี้รวมจะลดลง แต่ต้องระวังเรื่อง “ส่วนของหนี้สินระยะยาวที่ถึงกำหนด

ชำระในหนึ่งปี” ที่พุ่งสูงขึ้นถึง 125.99% เพ่ิมข้ึน 11,463 ล้านบาท ซึ่งจะส่งผลให้บริษัทต้องเตรียมเงินสดเพ่ือ

ชำระหนี้ในรอบปี 2568 

4. ความสามารถในการทำกำไร ส่วนของผู้ถือหุ้นเติบโตขึ้น 10.23% ปัจจัยขับเคลื่อนหลักมาจาก 

กำไรสะสมยังไม่ได้จัดสรร ที่เพิ่มขึ้น 1 หมื่นล้านบาท คิดเป็น 13.93% บ่งชี้ว่าบริษัทมีผลประกอบการที่เป็น

บวกและมีการสะสมกำไรเพื่อใช้หมุนเวียนในกิจการได้ดี 

 



ตารางที่ 4.4 แสดงผลการวิเคราะห์ข้อมูลแนวนอนงบกำไรขาดทุนของบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ 

เซอร์วิส จำกัด(มหาชน) ประจำปี พ.ศ. 2567 และ ปี พ.ศ. 2568 

บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 
งบกำไรขาดทุน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568       
                                                                                                                                     หน่วย : บาท                                                                                                                                                                                                                                                                                                               

 หมาย
เหตุ 

งบการเงินรวม เพ่ิม/ลด 

2568 2567 บาท ร้อยละ 

รายได้ 

รายได้จากการให้บริการและให้
เช่าอุปกรณ ์

รายได้จากการขาย 

รวมรายได้ 

ต้นทุน 

ต้นทุนการให้บริการและให้เช่า
อุปกรณ ์

ต้นทุนขาย 

รวมต้นทุน 

กำไรขั้นตน้ 

ต้นทุนในการจัดจำหน่าย 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

รวมต้นทุนในการจัดจำหน่าย
และค่าใชจ้่ายในการบริหาร
กำไรจากกจิกรรมดำเนินงาน 

รายได้ทางการเงิน 

รายได้อื่น 

ส่วนแบ่งกำไรของบริษัทย่อย 
บริษัทร่วม และการร่วมค้า  
กำไรจากอัตราแลกเปลีย่นสุทธิ 

ขาดทุนจากการวัดมูลค่า
ยุติธรรมของตราสารอนุพันธ ์

ต้นทุนทางการเงิน 

กำไรก่อนภาษีเงินได้ 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

กำไรสำหรับป ี

การแบ่งปันกำไร 

ส่วนท่ีเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัท 

ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สยีที่ไมม่ี
อำนาจควบคุม 

กำไรสำหรับป ี

 
22,29 
22,29 

 
 
 

23,29 
 
 
 
 

23 
23,29 

 
 
 

29 
29 
 
 

9,10 
 
 
 

24,29 
 

25 

 
182,556,005,848 
43,707,815,538 

226,263,821,386 
 
 

(94,906,863,899) 
(41,559,950,032) 

(136,466,803,931) 
 

89,797,017,455 
(6,074,897,835) 

(19,986,070,379) 
(26,060,968,214) 

 
63,736,049,241 

350,105,969 
384,310,740 

 
 

924,047,308 
273,267,074 

(152,036,584) 
 

(7,972,848,204) 
57,542,895,724 
(9,652,355,302) 
47,890,540,422 

 
47,885,901,716 

4,638,706 
47,890,540,422 

 
175,493,154,290 
38,076,176,678 

213,569,330,968 
 
 

(99,434,318,384) 
(35,959,986,250) 

(135,394,304,634) 
 

78,175,026,334 
(5,758,094,925) 

(22,032,510,552) 
(27,790,606,477) 

 
50,384,420,857 

242,700,300 
335,649,963 

 
 

1,051,867,308 
285,537,646 
(46,350,759) 

 
(9,184,,936,058) 
43,068,989,257 
(7,991,794,283) 
35,077,194,974 

 
35,075,356,788 

1,838,186 
35,077,194 

 
7,062,851,558 
5,631,638,860 

12,694,490,418 
 
 

4,527,454,485 
(5,599,963,782) 
(1,072,499,297) 

 
11,621,991,121 

316,802,910 
2,046,440,173 
1,729,638,263 

 
13,351,628,384 

107,405,669 
48,660,777 

 
 

(127,820,000) 
(12,270,572) 

(105,685,825) 
 

1,212,087,854 
14,473,906,467 
(1,660,561,019) 
12,813,345,448 

 
12,810,544,928 

2,800,520 
12,813,345,44 

 
4.02 

14.79 
5.94 

 
 

(4.55) 
15.57 
0.79  

 
14.87 
5.50 

(9.29) 
(6.22) 

 
26.50 
44.25 
14.50 

 
 

(12.15) 
(4.33) 

228.01 
 

13.20 
33.61 
20.78 
36.61 

 
12.15 

152.35 
36.53 



ตารางที่ 4.4 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลแนวนอนของงบกำไรขาดทุนของบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ 

เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) พบว่า  

การเติบโตของรายได้ (Revenue Growth) รวมรายได้เพิ่มขึ้น 12,694.49 ล้านบาท คิดเป็น 5.94% 

โดยมีสัดส่วนการเติบโตโดดเด่นจาก รายได้จากการขาย ซึ่งขยายตัวถึง 14.79% เพิ่มขึ้น 5,631.64 ล้านบาท

ขณะที่ รายได้จากการให้บริการและให้เช่าอุปกรณ์ ซึ ่งเป็นฐานรายได้หลักยังคงเติบโตมั ่นคงที ่ เพ่ิมขึ้น 

7,062.85 ล้านบาท คิดเป็น 4.02% 

ประสิทธิภาพในการควบคุมต้นทุน (Cost Optimization) แม้ว่ารายได้รวมจะเติบโต 5.94% แต่ รวม

ต้นทุนเพิ่มขึ้นเพียง 0.79% เพ่ิมข้ึน 1,072.50 ล้านบาทเนื่องจากบริษัทสามารถ ประหยัดต้นทุนการให้บริการ

และให้เช่าอุปกรณ์ลงได้ถึง 4.55% ลดลงถึง 4,527.46 ล้านบาท ส่งผลให้ กำไรขั้นต้นเติบโตเพ่ิมข้ึน 11,621.99 

ล้านบาท คิดเป็น 14.87% 

การประหยัดค่าใช้จ่ายการดำเนินงาน (Operating Leverage) บริษัทสามารถลด ค่าใช้จ่ายในการ

บริหารประหยัดได้ 2,046.44 ล้านบาท คิดเป็น 9.29% ส่งผลให้ภาพรวมของค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร

ลดลง 6.22% การเติบโตของรายได้ควบคู่กับการประหยัดค่าใช้จ่าย ส่งผลให้ กำไรจากกิจกรรมดำเนินงาน  

เพ่ิมขึ้น 13,351.63 ล้านบาท คิดเป็น 26.50% 

การเติบโตของกำไรสุทธิขั้นสุดท้าย (Bottom-Line Profitability) ต้นทุนทางการเงิน ดอกเบี้ยจ่าย 

ประหยัดได้ 1,212.09 ล้านบาท 13.20% สะท้อนถึงการบริหารจัดการโครงสร้างหนี้และภาระดอกเบี้ยที่ดีขึ้น 

ผลลัพธ์โดยรวมทำให้ กำไรสุทธิสำหรับปีพุ่งขึ ้นเป็น 47,890.54 ล้านบาท เติบโตสูงถึง 36.53% เพิ่มขึ้น 

12,813.35 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปี 2567 แสดงถึงผลการดำเนินงานทางการเงินที่แข็งแกร่งอย่างมาก 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ตอนที่ 3 ผลการวิเคราะห์อัตราส่วน (Financial Ratio Analysis) 

เป็นการวิเคราะห์เพ่ือให้รู้ถึงฐานะท่ีแท้จริงและความเจริญก้าวหน้าของกิจการ ผลการวิเคราะห์ข้อมูล

ปรากฎดังตารางที่ 4.5 – 4.8 

ตารางท่ี 4.5 ผลการวิเคราะห์อัตราส่วน (Financial Ratio Analysis) ของบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ 

เซอร์วิส จำกัด(มหาชน) 
อัตราส่วน สูตรคำนวณ 2567 2568 

1.อัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียน 

สินทรัพย์หมุนเวียน 

หนี้สินหมุนเวียน 

50,026,613,949 

103,549,935,143 
=0.48 เท่า 

52,703,984,960 
102,178,103,262 

=0.52 เท่า 

2. อัตราส่วนทุน 

หมุนเวียนเร็ว 

สินทรัพย์หมุนเวียน − 
สินค้า 

คงเหลือ – ค่าใช้จ่ายจ่าย 

ล่วงหน้า 

หนี้สินหมุนเวียน 

44,960,090,992 
103,549,935,143 

=0.43 เท่า 

48,596,561,620 
102,178,103,262 

=0.48 เท่า 

3.อัตราหมุนเวียนของ 

ลูกหนี ้
ขายเช่ือ (สุทธิ) 
ลูกหนี้ถัวเฉลีย่ 

213,569,330,968 
18,916,091,590 

=11.29 เท่า 

226,263,821,386 
18,416,211,582 

=12.29 เท่า 

4.ระยะเวลาถัวเฉลี่ยใน 

การเก็บหนี ้
365วัน 

อัตราหมุนเวียนของ 

ลูกหนี ้

365 
11.29 

=32 วัน 

365 
12.29 

=30 วัน 

5.อัตราการหมุนเวียนของ 

เจ้าหนี้ 
ซื้อเช่ือ (สุทธิ) 

เจ้าหนี้สุทธิโดยเฉลีย่ 

135,394,304,634 
39,662,605,489 

3.41 เท่า 

135,507,704,314 
41,612,869,168 

3.26 เท่า 

6.ระยะเวลาถัวเฉลี่ยใน 

การชำระหนี ้
365วัน 

อัตราหมุนเวียนของ 

เจ้าหนี้ 

365 
3.41 

=107 วัน 

365 
3.26 

=112 วัน 

 

ตารางที่ 4.5 จากตารางการวิเคราะห์อัตราส่วนสภาพคล่องและประสิทธิภาพในการดำเนินงานของ 

บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) พบว่า  

1. อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) สูตรการคำนวณ สินทรัพย์หมุนเวียนหารด้วยหนี้สิน

หมุนเวียน ผลการคำนวณ ปี 2567 เท่ากับ 50,026,613,949 / 103,549,935,143 = 0.48 เท่า และปี 2568 

เท่ากับ 52,703,984,960 / 102,178,103,262 = 0.52 เท่า อัตราส่วนนี้ทำหน้าที่วัดความสามารถในการชำระ

หนี้ระยะสั้นของกิจการ โดยเปรียบเทียบระหว่างสินทรัพย์หมุนเวียน ทรัพย์สินที่สามารถเปลี่ยนเป็นเงินสดได้

ภายใน 1 ปี กับหนี้สินหมุนเวียน ภาระผูกพันที่ต้องจ่ายคืนภายใน 1 ปี แม้ว่าตัวเลขทั้งสองปีจะต่ำกว่า 1 เท่า 

ซึ่งแปลว่าหนี้ระยะสั้นมีมูลค่ามากกว่าสินทรัพย์ระยะสั้น แต่สำหรับบริษัทขนาดใหญ่อย่าง AIS ที่มีกระแสเงิน

สดรับเข้ามาอย่างต่อเนื่องทุกวันจากฐานลูกค้ามือถือและอินเทอร์  ทำให้ความจำเป็นในการถือสินทรัพย์



หมุนเวียนไว้สูงๆ มีน้อยลง นอกจากนี้ ตัวเลขที่ขยับเพิ่มขึ้นจาก 0.48 เท่า เป็น 0.52 เท่า ยังสะท้อนถึงสภาพ

คล่องระยะสั้นที่ปรับตัวดีขึ้นเล็กน้อย 

2. อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) สูตรการคำนวณ (สินทรัพย์หมุนเวียน - สินค้าคงเหลือ - 

ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า) หารด้วยหนี้สินหมุนเวียน ผลการคำนวณ ปี 2567 เท่ากับ 44,960,090,992 / 

103,549,935,143 = 0.43 เท่า และปี 2568 เท่ากับ 48,596,561,620 / 102,178,103,262 = 0.48 เท่า 

เป็นมาตรวัดสภาพคล่องที่มีความเข้มงวดและปลอดภัยมากกว่าอัตราส่วนแรก เนื่องจากมีการตัด สินค้า

คงเหลือ และ ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า ออกไปจากตัวตั้ง เนื่องด้วยสิ่งเหล่านี ้อาจต้องใช้เวลาหรือมีความ

ยากลำบากกว่าในการแปลงสภาพกลับมาเป็นเงินสดเพื่อใช้หนี้ ผลลัพธ์ที่เพิ่มขึ้นจาก 0.43 เท่า เป็น 0.48 เท่า 

ยืนยันไปในทิศทางเดียวกันว่าความพร้อมของสินทรัพย์ที่มีสภาพคล่องสูงจริงๆ ในการรองรับภาระหนี้ระยะสั้น

มีเสถียรภาพที่ดีข้ึน 

3. อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ (Accounts Receivable Turnover) สูตรการคำนวณ ขายเชื่อ (สุทธิ) 

หารด้วยลูกหนี้ถัวเฉลี่ย ผลการคำนวณ: ปี 2567 เท่ากับ 213,569,330,968 / 18,916,091,590 = 11.29 เท่า 

และปี 2568 เท่ากับ 226,263,821,386 / 18,416,211,582 = 12.29 เท่า อัตราส่วนนี้ใช้ประเมินประสิทธิภาพ

ในการบริหารลูกหนี้การค้า ว่าในรอบระยะเวลา 1 ปี บริษัทสามารถทำการเรียกเก็บเงินจากกลุ่มลูกค้าที่ซื้อ

สินค้าหรือบริการแบบเชื่อได้ทั้งหมดกี่รอบ การที่ตัวเลขปรับตัวสูงขึ้นจาก 11.29 เท่า เป็น 12.29 เท่า แสดงให้

เห็นถึงระบบการติดตามหนี้และกระบวนการทวงถามของบริษัทที่มีความรวดเร็วและมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น 

ลูกค้าชำระเงินตรงเวลามากข้ึน 

4. ระยะเวลาถัวเฉลี่ยในการเก็บหนี้ (Average Collection Period) สูตรการคำนวณ 365 วัน หาร

ด้วยอัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ ผลการคำนวณ: ปี 2567 เท่ากับ 365 / 11.29 = 31 วัน และปี 2568 เท่ากับ 

365 / 12.29 = 30 วัน การแปลงค่าจากรอบการหมุนเวียนของลูกหนี้ออกมาในรูปของ จำนวนวัน เพ่ือให้เห็น

ภาพชัดเจนว่า นับตั้งแต่ที่บริษัทให้บริการหรือขายสินค้าออกไปแล้ว โดยเฉลี่ยต้องใช้เวลานานเท่าใดจึงจะ

สามารถดึงเงินสดกลับเข้ามาเข้าบริษัทได้สำเร็จ ระยะเวลาที่ลดลงจาก 31 วัน เหลือเพียง 30 วัน ถือเป็น

สัญญาณบวกท่ียอดเยี่ยม เพราะช่วยให้บริษัทได้สภาพคล่องและเงินสดหมุนเวียนกลับมาเร็วยิ่งขึ้น 

5. อัตราการหมุนเวียนของเจ้าหนี้ (Accounts Payable Turnover) สูตรการคำนวณ ซื้อเชื่อ (สุทธิ) 

หารด้วยเจ้าหนี้สุทธิโดยเฉลี่ย ผลการคำนวณ: ปี 2567 เท่ากับ 135,394,304,634 / 39,662,605,489 = 3.41 

เท่า และปี 2568 เท่ากับ 135,507,704,314 / 41,612,869,168 = 3.26 เท่า สูตรนี้ใช้วัดพฤติกรรมและ

ความถี่ในรอบ 1 ปี ที่บริษัททำทำการชำระหนี้ให้กับบรรดาเจ้าหนี้การค้าหรือซัพพลายเออร์ที่บริษัทไปจัดซื้อ

สินค้าและบริการมา การที่อัตราส่วนลดลงจาก 3.41 เท่า เป็น 3.26 เท่า สะท้อนว่าบริษัทใช้รอบการจ่ายชำระ

ที่ยาวนานขึ้นเล็กน้อย 

6. ระยะเวลาถัวเฉลี่ยในการชำระหนี้ (Average Payment Period) สูตรการคำนวณ 365 วัน หาร

ด้วยอัตราหมุนเวียนของเจ้าหนี้ ผลการคำนวณ: ปี 2567 เท่ากับ 365 / 3.41 = 107 วัน และปี 2568 เท่ากับ 

365 / 3.26 = 112 วัน เป็นตัวเลขที่แปลงอัตราการหมุนเวียนของเจ้าหนี้ออกมาเป็นจำนวนวัน เพ่ือบอกว่าโดย

เฉลี่ยแล้วบริษัทใช้เครดิตเทอมหรือยืดระยะเวลาในการจ่ายเงินให้แก่เจ้าหนี้นานเท่าใด เมื่อนำไปเปรียบเทียบ



กับระยะเวลาเก็บหนี้ (ข้อ 4) จะพบกลยุทธ์การบริหารเงินสดที่ได้เปรียบอย่างมาก กล่าวคือ บริษัทเก็บเงินจาก

ลูกค้าได้ภายใน 30 วัน แต่สามารถถือเงินสดไว้กับตัวและยืดเวลาจ่ายเงินให้ซัพพลายเออร์ออกไปได้ถึง 112 

วัน ซึ่งช่วยสร้างความคล่องตัวและเพ่ิมทุนหมุนเวียนให้แก่ธุรกิจได้อย่างมหาศาล 

 

ตารางที่ 4.6 ผลการวิเคราะห์สภาพเสี่ยง (Leverage Ratios) ของบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส 

จำกัด (มหาชน) 
อัตราส่วน สูตรคำนวณ 2567 2568 

1.อัตราหนี้สินต่อ 

สินทรัพย ์

หนี้สิน 

สินทรัพย ์

334,108,196,338 

431,432,091,319 

=0.77 % 

312,992,844,905 
420,273,207,028 

=0.74 % 

2.อัตราส่วนหน้ีสิน 

หมุนเวียนต่อสินทรัพย ์

หนี้สินหมุนเวียน 

สินทรัพย ์

103,549,935,143 
431,432,091,319 

=0.24 เท่า 

102,178,103,262 
420,273,207,028 

=0.24 เท่า 

3.อัตราส่วนหน้ีสิน 

ระยะยาวต่อ 

หนี้สินระยะยาว 

สินทรัพย ์

230,558,261,195 
431,432,091,319 

=0.53 เท่า 

210,814,741,643 
420,273,207,028 

=0.50 เท่า 

4.อัตราส่วนหน้ีสินต่อ 

ส่วนของเจ้าของ 

หนี้สิน 

ส่วนของเจ้าของ 

334,108,196,338 
97,323,894,981 

=3.43 เท่า 

312,992,844,905 
107,280,362,123 

=2.92 เท่า 

5.อัตราส่วนแสดง 

ความสามารถในการ 

ใช้จ่ายดอกเบี้ย 

กำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย 

และค่าใช้จ่ายในภาษ ี

เงินได้ดอกเบีย้จ่าย 

52,253,925,315 
9,184,936,053 

=5.69 เท่า 

65,515,743,748 
7,972,848,024 

=8.22 เท่า 

 

ตารางที่ 4.6 จากตารางการวิเคราะห์อัตราส่วนโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการชำระหนี้

ของ บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) พบว่า 

1. อัตราหนี้สินต่อสินทรัพย์ (Debt to Asset Ratio) สูตรการคำนวณ หนี้สินรวมหารด้วยสินทรัพย์

รวมผลการคำนวณ ปี 2567 เท่ากับ  (ตามตารางระบุเป็นหน่วยเปอร์เซ็นต์) และ ปี 2568 เท่ากับ อัตราส่วนนี้

ใช้วัดสัดส่วนของสินทรัพย์ทั้งหมดที่กิจการถือครองอยู่ว่ามาจากการจัดหาเงินทุนผ่านการก่อหนี้สินเป็นสัดส่วน

เท่าใด การที่ตัวเลขปรับลดลงจากปี 2567 มาอยู่ที่ปี 2568 สะท้อนให้เห็นว่าบริษัทมีความเสี่ยงทางการเงิน

ลดลง เนื่องจากมีการพึ่งพิงแหล่งเงินทุนจากภายนอกผ่านการกู้ยืมลดลง และโครงสร้างความมั่นคงของ

สินทรัพย์มีความปลอดภัยเพ่ิมข้ึน 

2. อัตราส่วนหนี้สินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์ (Current Debt to Asset Ratio) สูตรการคำนวณ หนี้สิน

หมุนเวียนหารด้วยสินทรัพย์รวม ผลการคำนวณ ปี 2567 และ 2568 เท่าเป็นการเจาะจงดูเฉพาะสัดส่วนของ

ภาระหนี้สินระยะสั้น หนี้สินหมุนเวียนที่ต้องชำระคืนภายใน 1 ปี เมื่อเทียบกับขนาดของสินทรัพย์รวมทั้งหมด 

ผลลัพธ์ที่เท่ากันพอดิบพอดีที่ 0.24 เท่าทั้งสองปี แสดงให้เห็นว่าบริษัทสามารถรักษาระดับการควบคุมหนี้สิน



ระยะสั้นให้อยู่ในสัดส่วนที่คงที่และมีความสม่ำเสมอ ไม่มีความผันผวนหรือความเสี่ยงจากหนี้ระยะสั้นที่เติบโต

เกินตัว 

3. อัตราส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์ (Long-term Debt to Asset Ratio) สูตรการคำนวณ

หนี้สินระยะยาวหารด้วยสินทรัพย์รวม ผลการคำนวณ ปี 2567 และ 2568 สูตรนี้ใช้ประเมินสัดส่วนของภาระ

หนี้สินระยะยาว (เช่น หุ้นกู้หรือเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินที่มีกำหนดชำระคืนเกินกว่า 1 ปีขึ้นไป) 

เมื่อเทียบกับสินทรัพย์รวมของกิจการ การที่อัตราส่วนนี้ปรับลดลงจาก 0.53 เท่า เหลือ 0.50 เท่า แสดงว่า

บริษัททยอยชำระคืนหนี้ระยะยาว หรือสัดส่วนภาระผูกพันระยะยาวลดลง ทำให้ความเสี่ยงในภาพรวมของ

โครงสร้างเงินทุนปรับตัวในทิศทางท่ีดีขึ้น 

4. อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของ (Debt to Equity Ratio - D/E Ratio) สูตรการคำนวณ 

หนี้สินรวมหารด้วยส่วนของเจ้าของทุน ผลการคำนวณ ปี 2567 และ 2568 นี่คือหนึ่งในอัตราส่วนทางการเงิน

ที่สำคัญที่สุดในการวิเคราะห์ความเสี่ยงล้มละลายขององค์กร โดยเปรียบเทียบว่าเงินทุนของเจ้าของกิจการ 1 

บาท จะต้องแลกมาด้วยการก่อหนี้สินกี่บาท การที่ตัวเลขปรับลดลงอย่างมีนัยสำคัญจาก 3.43 เท่า เหลือ 2.92 

เท่า บ่งบอกถึงฐานะการเงินที่แข็งแกร่งขึ้นอย่างชัดเจน เนื่องจากส่วนของเจ้าของ (ทุนและกำไรสะสม) เติบโต

ขึ้นในขณะที่หนี้สินลดลง ความเสี่ยงที่เจ้าหนี้หรือผู้ถือหุ้นจะประสบปัญหาทางการเงินจึงลดลงตามไป 

5. อัตราส่วนแสดงความสามารถในการใช้จ่ายดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) สูตรการคำนวณ 

กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ายและค่าใช้จ่ายในภาษี (EBIT) หารด้วยเงินได้ดอกเบี้ยจ่าย ผลการคำนวณ ปี 2567 และ 

2568 อัตราส่วนนี้ใช้วัดความสามารถของบริษัทในการหาเงินกำไรจากการดำเนินงานมาจ่ายภาระดอกเบี้ย

เงินกู้หรือหุ้นกู้ ว่ามีขีดความสามารถมากน้อยเพียงใด ยิ่งตัวเลขมีค่าสูงยิ่งสะท้อนถึงความปลอดภัย การที่

อัตราส่วนพุ่งสูงขึ้นอย่างก้าวกระโดดจาก 5.69 เท่า เป็น 8.22 เท่า แสดงว่าในปี 2568 บริษัทมีความสามารถ

ในการทำกำไรเติบโตขึ้นอย่างแข็งแกร่งจนสามารถรองรับการจ่ายดอกเบี้ยได้อย่างสบาย 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ตารางท่ี 4.7 ผลการวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการหากำไร (Profitability Ratio) ของบริษัท แอด

วานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด(มหาชน) 
อัตราส่วน สูตรคำนวณ 2567 2568 

1.อัตรากำไรขั้นต้น กำไรขั้นต้น x100 

ขายสุทธ ิ

(78,175,026,334222 / 
213,569,330,968) X 100 

=36.60 % 

(89,797,017,455 / 
226,263,821,386) X 100 

=39.69 % 
2.อัตรากำไรสุทธิ กำไรสุทธิ x 100 

ขายสุทธ ิ

(35,077,194,974 / 
213,569,330,968) X 100 

=16.42 % 

(47,890,540,422 / 
226,263,821,386) X 100 

=21.17 % 
3.อัตราผลตอบแทน 

จากสินทรัพย ์

กำไรสุทธิ x 100 

สินทรัพย์รวมเฉลีย่ 

(35,077,194,974 / 
431,432,091,319) X100 

=16.42 % 

(47,890,540,422 / 
425,852,641,173.5) 

 X 100 
=21.17 % 

4.อัตราผลตอบแทน 

ต่อหุ้นสามญั 

กำไรสุทธิ - เงินปันผล 

หุ้นบุริมสิทธิ x 100 

ส่วนของเจ้าของ - หุ้น 

บุริมสิทธิ 

(35,077,194,974 / 
97,323,894,981) X 100 

=36.04 % 

(47,890,540,422 / 
107,280,362,123) X 100 

=44.64 % 

5.กำไรสุทธิต่อหุ้น กำไรสุทธิ – เงินปันผล 

หุ้นบุริมสิทธิ 

จำนวนหุ้นสามญั 

35,075,356,788 
2,974,209,736 

=11.79 หุ้น 

47,885,901,716  
2,974,209,736 

=16.10 หุ้น 

 

ตารางที่ 4.7 จากตารางการวิเคราะห์อัตราส่วนความสามารถในการทำกำไรของ บริษัท แอดวานซ์ 

อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) พบว่า 

1. อัตรากำไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) สูตรการคำนวณ (กำไรขั้นต้น หารด้วย ขายสุทธิ) X 100 

 ผลการคำนวณ ปี 2567 เท่ากับ (78,175,026,334 / 213,569,330,968) X 100 = 36.60% และปี 2568 

เท่ากับ (89,797,017,455 / 226,263,821,386) X 100 = 39.69%   

อัตราส่วนนี้ทำหน้าที่วัดความสามารถในการทำกำไรขั้นต้นของกิจการ โดยเทียบสัดส่วนระหว่างกำไร

ขั้นต้น (รายได้จากการขายและบริการหักด้วยต้นทุนขาย/บริการ) กับยอดขายสุทธิ การที่อัตราส่วนปรับตัว

สูงขึ้นจาก 36.60% เป็น 39.69% สะท้อนให้เห็นว่าบริษัทมีความสามารถในการบริหารจัดการต้นทุนขายและ

ต้นทุนการให้บริการที่มีประสิทธิภาพมากขึ้น หรือสามารถสร้างรายได้จากบริการในอัตรากำไรที่สูงขึ้น 

2. อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin) สูตรการคำนวณ (กำไรสุทธิ หารด้วย ขายสุทธิ ) X 100 

 ผลการคำนวณ ปี 2567 เท่ากับ (35,077,194,974 / 213,569,330,968) X 100 = 16.42% และปี 2568 

เท่ากับ (47,890,540,422 / 226,263,821,386) X 100 = 21.17%  

มาตรวัดความสามารถในการทำกำไรขั้นเด็ดขาด (Bottom Line) ของบริษัท โดยนำกำไรสุทธิแท้ๆ 

หลังจากหักค่าใช้จ่ายทุกประเภท ทั้งต้นทุน ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน ดอกเบี้ย และภาษี มาเทียบกับ

ยอดขายสุทธิ การที่ตัวเลขกระโดดขึ้นอย่างแข็งแกร่งจาก 16.42% เป็น 21.17% ชี้ให้เห็นว่าทุกๆ ยอดขาย 



100 บาท บริษัทสามารถเปลี ่ยนให้เป็นกำไรสุทธิเข้ากระเป๋าได้มากขึ ้นอย่างมีนัยสำคัญ ซึ ่งแสดงถึง

ประสิทธิภาพการบริหารจัดการองค์กรโดยรวมที่ยอดเยี่ยม 

3. อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return on Assets - ROA) สูตรการคำนวณ (กำไรสุทธิ หารด้วย 

สินทรัพย์รวมเฉลี่ย) X 100 ผลการคำนวณ ปี 2567 เท่ากับ (35,077,194,974 / 431,432,091,319) X 100 

= 16.42% และปี 2568 เท่ากับ (47,890,540,422 / 425,852,641,173.5) X 100 = 21.17%  

สูตรนี้ใช้วัดประสิทธิภาพในการนำสินทรัพย์รวมทั้งหมดที่บริษัทถือครองอยู่ (ไม่ว่าจะเป็นเงินสด 

ลูกหนี้ หรือโครงสร้างพื้นฐานและอุปกรณ์เครือข่าย) ไปใช้ในการสร้างผลกำไรสุทธิ การที่อัตราผลตอบแทน

ปรับเพิ่มขึ้นจาก 16.42% เป็น 21.17% สะท้อนว่าบริษัทสามารถใช้ประโยชน์จากสินทรัพย์ที่มีอยู่ได้อย่าง

คุ้มค่าและสร้างผลตอบแทนกลับมาได้สูงขึ้นกว่าเดิม 

4. อัตราผลตอบแทนต่อหุ้นสามัญ (Return on Equity - ROE) 

 สูตรการคำนวณ: (กำไรสุทธิ - เงินปันผลหุ้นบุริมสิทธิ หารด้วย (ส่วนของเจ้าของ - หุ้นบุริมสิทธิ) X 100 

 ผลการคำนวณ ปี 2567 เท่ากับ 36.04% และปี 2568 เท่ากับ 44.64% 

  เป็นอัตราส่วนที่ผู้ถือหุ้นให้ความสนใจมากที่สุด เนื่องจากใช้วัดว่าเงินลงทุนของผู้ถือหุ้นสามัญสามารถ

สร้างผลตอบแทนกลับคืนมาเป็นกำไรได้กี่เปอร์เซ็นต์ การที่อัตราส่วนพุ่งสูงขึ้นจาก 36.04% เป็น 44.64% ถือ

เป็นอัตราผลตอบแทนในระดับที่สูงมากๆ สะท้อนถึงการสร้างความมั่งคั่งและความคุ้มค่าให้กับผู้ถือหุ้นที่เข้ามา

ลงทุนในกิจการได้อย่างเต็มเม็ดเต็มหน่วย 

5. กำไรสุทธิต่อหุ ้น (Earnings Per Share - EPS) สูตรการคำนวณ (กำไรสุทธิ - เงินปันผลหุ้น

บุริมสิทธิ) หารด้วยจำนวนหุ้นสามัญ ผลการคำนวณ ปี 2567 เท่ากับ 35,075,356,788 / 2,974,209,736 = 

11.79 บาทต่อหุ้น และปี 2568 เท่ากับ 47,885,901,716 / 2,974,209,736 = 16.10 บาทต่อหุ้น 

  สูตรนี้ใช้วัดความสามารถในการทำกำไรในมุมมองต่อหุ้นหนึ่งหุ้น ว่ากำไรสุทธิทั้งหมดเมื่อเฉลี่ยให้แก่

หุ้นสามัญแต่ละหุ้นแล้วจะมีมูลค่าเท่าใด การที่ตัวเลขเติบโตขึ้นจาก 11.79 บาทต่อหุ้น เป็น 16.10 บาทต่อหุ้น 

ยืนยันถึงศักยภาพการทำกำไรที่เพิ่มขึ้นอย่างก้าวกระโดด ซึ่งส่งผลดีโดยตรงต่อราคาพื้นฐานของหุ้นในตลาด

หลักทรัพย์และโอกาสในการได้รับเงินปันผลที่สูงขึ้นของผู้ถือหุ้น 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ตารางท่ี 4.8 ผลการวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการดำเนินงาน (Efficiency Ratios) ของบริษัท แอด

วานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด(มหาชน) 
อัตราส่วน สูตรคำนวณ 2567 2568 

1.อัตราการหมุนเวียน 

ของสินทรัพย์รวม 

รายได้รวม 

สินทรัพย์รวมเฉลีย่ 

213,569,330,968 
431,432,091,319 

=0.50 เท่า  

226,263,821,386 
425,852,649,173.5 

=0.53 เท่า 

2.อัตราการหมุนเวียน 

ของลูกหนี้การค้า 

รายได้รวม 

ลูกหนี้การค้าเฉลีย่ 

213,569,330,968  
18,916,091,590 

=11.29 เท่า 

226,263,821386 
18,416,211,581.5 

=12.29 เท่า 

3.ระยะเวลาเก็บหนี ้
เฉลี่ย 

365 วัน 

อัตราการหมุนเวียน 

ของลูกหนี้การค้า 

365 
11.29 

=32 วัน 

365 
12.29 

=30 วัน 

4.อัตราการหมุนเวียน 

ของสินทรัพย์ถาวร 

รายได้รวม 

สินทรัพย์ถาวรสุทธิ 

เฉลี่ย 

213,569,330,968 
126,998,571,591 

=1.68 เท่า 

226,263,821,386 
122,812,461,631.5 

=1.84 เท่า 

5.อัตราส่วนค่าใช้จ่าย 

ในการดำเนินงานต่อ 

รายได ้

ค่าใช้จ่ายในการ 

ดำเนินงาน 

รายได้รวม × 100 

(27,790,605,477 / 
213,569,330,968) X 100 

=13.01 % 

(26,060,968,214 / 
226,263,821,386) X 100 

=11.52 % 

 

ตารางท่ี 4.8 จากตารางการวิเคราะห์อัตราส่วนประสิทธิภาพในการดำเนินงานของ บริษัท แอดวานซ์ 

อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) พบว่า  

1. อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Asset Turnover) สูตรการคำนวณ รายได้รวมหาร

ด้วยสินทรัพย์รวมเฉลี่ย ผลการคำนวณ ปี 2567 เท่ากับ 213,569,330,968 / 431,432,091,319 = 0.50 เท่า 

และปี 2568 เท่ากับ 226,263,821,386 / 425,852,649,173.5 = 0.53 เท่า 

  อัตราส่วนนี้ใช้วัดประสิทธิภาพโดยรวมของบริษัทในการนำสินทรัพย์ทั้งหมดที่ถือครองอยู่มาใช้เพ่ือ

สร้างเป็นรายได้ให้แก่กิจการ การที่ตัวเลขขยับเพ่ิมข้ึนจาก 0.50 เท่า เป็น 0.53 เท่า สะท้อนให้เห็นว่าสินทรัพย์

รวมทุกๆ 1 บาท สามารถทำงานและสร้างยอดขายกลับมาให้บริษัทได้เ พิ ่มขึ ้นในปี 2568 แสดงถึง

ความสามารถในการใช้ประโยชน์จากทรัพยากรขององค์กรที่ดีข้ึน 

2. อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้การค้า (Accounts Receivable Turnover) สูตรการคำนวณ 

รายได้รวมหารด้วยลูกหนี้การค้าเฉลี่ย ผลการคำนวณ: ปี 2567 เท่ากับ 213,569,330,968 / 18,916,091,590 

= 11.29 เท่า และปี 2568 เท่ากับ 226,263,821,386 / 18,416,211,581.5 = 12.29 เท่า 

 ทำหน้าที่วัดความสามารถในการบริหารจัดการลูกหนี้การค้า ว่าในรอบระยะเวลา 1 ปี บริษัทสามารถทำการ

เรียกเก็บเงินจากกลุ่มลูกค้าได้ทั้งหมดกี่รอบ การที่อัตราส่วนปรับตัวสูงขึ้นจาก 11.29 เท่า เป็น 12.29 เท่า บ่ง

บอกถึงระบบการตามเก็บหนี้และการบริหารสินเชื่อที่มีประสิทธิภาพมากข้ึน ลูกค้าชำระเงินได้รวดเร็วขึ้น 

 

 



3. ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (Average Collection Period) สูตรการคำนวณ: 365 วัน หารด้วยอัตรา

การหมุนเวียนของลูกหนี้การค้า ผลการคำนวณ: ปี 2567 เท่ากับ 365 / 11.29 = 32 วัน และปี 2568 เท่ากับ 

365 / 12.29 = 30 วัน 

  เป็นการแปลงรอบการหมุนเวียนของลูกหนี้ออกมาเป็น "จำนวนวัน" เพื่อให้เห็นภาพที่ชัดเจนว่า 

นับตั้งแต่ที่บริษัทให้บริการหรือขายสินค้าไปแล้ว ต้องรอนานเท่าใดจึงจะสามารถดึงเงินสดกลับเข้ามาได้ 

ระยะเวลาที่ลดลงจาก 31วัน เหลือ 30 วัน ถือเป็นสัญญาณบวกที่ช่วยให้บริษัทได้สภาพคล่องและเงินสด

หมุนเวียนกลับมาเร็วขึ้น 

4. อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) 

 ส ูตรการคำนวณ: รายได ้รวมหารด้วยส ินทร ัพย ์ถาวรส ุทธ ิเฉล ี ่ย  ผลการคำนวณ ปี 2567 เท่ากับ 

213,569,330,968 / 126,998,571,591 = 1.68 เท่า และปี 2568 เท่ากับ 226,263,821,386  / 

122,812,461,631.5 = 1.84 เท่า 

  อัตราส่วนนี้มีความสำคัญมากสำหรับธุรกิจโทรคมนาคมที่มีการลงทุนในโครงสร้างพื ้นฐานและ

สินทรัพย์ถาวรจำนวนมหาศาล เช่น เสาสัญญาณ อุปกรณ์เครือข่าย คลื่นความถี่  เพื่อวัดว่าสินทรัพย์ถาวร

เหล่านี้สร้างรายได้คุ้มค่ากับการลงทุนหรือไม่ การที่ตัวเลขเพิ่มขึ้นจาก 1.68 เท่า เป็น 1.84 เท่า สะท้อนว่า

บริษัทสามารถใช้ประโยชน์จากโครงข่ายและสินทรัพย์ถาวรที่มีอยู่เพื่อหาฐานลูกค้ามาใช้บริการได้อย่าง

หนาแน่นและมีประสิทธิภาพสูงขึ้น 

5. อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานต่อรายได้ (Operating Expense Ratio) 

 สูตรการคำนวณ (ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานหารด้วยรายได้รวม) X 100 

 ผลการคำนวณ: ปี 2567 เท่ากับ (27,790,605,477 / 213,569,330,968) / 100 = 13.01% และปี 2568 

เท่ากับ (26,060,968,214 / 226,263,821,386) X 100 = 11.52% 

  สูตรนี้ใช้วัดสัดส่วนว่าจากรายได้รวมทั้งหมด 100 บาท บริษัทต้องเสียค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน (เช่น 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร) ไปเป็นสัดส่วนเท่าใด อัตราส่วนนี้ ยิ่งต่ำยิ่งดี การที่ตัวเลขลดลงจาก 13.01% 

เหลือเพียง 11.52% ชี้ให้เห็นถึงความสำเร็จในการควบคุมและบริหารจัดการต้นทุนค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน

ขององค์กรได้อย่างยอดเยี่ยม ซึ่งช่วยให้กำไรสุทธิส่วนเกินไหลไปสู่บรรทัดสุดท้ายของงบการเงินได้มากข้ึน 

 

 



บทท่ี 5  

สรุป อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 

การวิจัยเรื่อง การวิเคราะห์รายงานทางการเงินของบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน)  
มีวัตถุประสงค์เพ่ือ 1) ศึกษางบการเงินเปรียบเทียบ 2) หาร้อยละของยอดรวม 3) ศึกษา สภาพคล่อง 4) ศึกษา
สภาพเสี่ยง 5) ศึกษาประสิทธิภาพในการหากำไร และ 6) ศึกษาประสิทธิภาพใน การดำเนินงานของบริษัท 
จากข้อมูลงบการเงินและรายงานประจำปี เพ่ือนำผลการศึกษาไปใช้เป็น ข้อมูลประกอบการตัดสินใจทางธุรกิจ
และการลงทุน แบ่งออกเป็น 3 ตอน 

5.1. สรุปผลการวิเคราะห์ข้อมูลแนวตั้ง (Common Size Analysis)  
5.2. ผลการวิเคราะห์ข้อมูลแนวนอน (Horizontal Analysis) 
5.3. ผลการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio Analysis) 

 

5.1. สรุปผลการวิเคราะห์ข้อมูลแนวตั้ง (Common Size Analysis) 
จากการวิเคราะห์ตามแนวตั้งของงบแสดงฐานะการเงินและงบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จของ บริษัท  

แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) สำหรับปี พ.ศ. 2567 และ พ.ศ. 2568 มีผลการ วิเคราะห์ดังนี้ 
ด้านโครงสร้างสินทรัพย์ (Asset Structure) กิจการเน้นการลงทุนในสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนในสดัส่วน

ที่สูงมาก คิดเป็น 88.40% ในปี 2567 และ 87.46% ในปี 2568 สินทรัพย์หลักประกอบด้วย ที่ดิน อาคาร และ
อุปกรณ์ สัดส่วน 28.23% (ปี 2568) และใบอนุญาตให้ใช้คลื่นความถี่โทรคมนาคม สัดส่วน 25.87% (ปี 2568) 
ขณะที่สินทรัพย์หมุนเวียนมีสัดส่วนเพียง 11.60% ในปี 2567 และเพ่ิมข้ึนเป็น 12.54% ในปี 2568 ซึ่งสะท้อน
โครงสร้างธุรกิจที่ต้องใช้เงินลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานสูง   
  ด้านโครงสร้างเงินทุน (Capital Structure) กิจการพึ่งพาเงินทุนจากการก่อหนี้สินเป็นหลัก โดยมี
สัดส่วนหนี้สินรวมสูงถึง 77.44% ในปี 2567 และลดลงเหลือ 74.47% ในปี 2568 ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้น
ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจาก 22.56% เป็น 25.53%   

 ด้านกำไรสะสม (Retained Earnings) ความแข็งแกร่งของส่วนทุนได้รับการขับเคลื่อนจากกำไรสะสม
ที่ยังไม่ได้จัดสรร ซึ่งปรับตัวเพิ่มขึ้นจากสัดส่วน 16.62% ในปี 2567 เป็น 19.44% ในปี 2568 สะท้อนถึง
ความสามารถในการทำกำไรที่ดีขึ้น   

ด้านโครงสร้างรายได้ (Revenue Structure) รายได้หลักมาจากรายได้จากการให้บริการและให้เช่า
อุปกรณ์ มีสัดส่วน 82.17% ในปี 2567 และ 80.68% ในปี 2568 ส่วนรายได้จากการขายปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก 
17.83% เป็น 19.32% สะท้อนการเติบโตของกลุ่มธุรกิจสินค้า   
  ด้านการบริหารต้นทุนและกำไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) สัดส่วนต้นทุนรวมต่อรายได้รวมลดลง
จาก 63.40% เหลือ 60.31% ส่งผลให้อัตรากำไรขั้นต้นปรับตัวดีขึ้นจาก 36.60% เป็น 39.69% ปัจจัยหลักมา
จากการลดลงของสัดส่วนต้นทุนการให้บริการและให้เช่าอุปกรณ์จาก 46.56% เหลือ 41.95%   



  ด้านประสิทธิภาพในการดำเนินงาน (Operating Efficiency) ค่าใช้จ่ายในการบริหารลดลงจาก 
10.32% เหลือ 8.83% หนุนให้อัตรากำไรจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นจาก 23.59% ในปี 2567 เป็น 28.17% 
ในปี 2568   

ด้านอัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin) สัดส่วนต้นทุนทางการเงิน (ดอกเบี้ยจ่าย) ลดลงจาก 4.30% 
เหลือ 3.52% ส่งผลให้อัตรากำไรสุทธิเพิ่มขึ้นอย่างเห็นได้ชัดจาก 16.42% ในปี 2567 เป็น 21.17% ในปี 
2568 (เพิ่มขึ้น 4.75%) แสดงถึงประสิทธิภาพการบริหารจัดการโครงสร้างทางการเงินและการทำกำไรขั้น
สุดท้ายที่แข็งแกร่งข้ึน 

5.2. สรุปผลการวิเคราะห์ข้อมูลแนวนอน (Horizontal Analysis) 
จากการวิเคราะห์งบแสดงฐานะการเงินของบริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จำกัด (มหาชน) ระหว่าง

ปี พ.ศ. 2567 และ พ.ศ. 2568  
ด้านการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์ (Asset Trends) สินทรัพย์รวมของบริษัทปรับตัวลดลงเล็กน้อย 

2.59% (ลดลง 11,158.88 ล้านบาท) โดยมีประเด็นสำคัญดังนี้ สินทรัพย์หมุนเวียนเติบโต 5.35%: ปัจจัยหลัก
มาจาก เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ที่เพิ่มขึ้นถึง 2,746.70 ล้านบาท คิดเป็น 12.15% สะท้อนให้เห็น
ถึงกระแสเงินสดรับจากการดำเนินงานที่แข็งแกร่งและการเพิ่มสภาพคล่องระยะสั้น  สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
ลดลง 3.63%: เกิดจากการทยอยตัดค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายตามอายุการใช้งาน ได้แก่ ที่ดิน อาคาร 
และอุปกรณ์ ลดลง 8,333.39 ล้านบาท คิดเป็น 6.59%  และ สินทรัพย์สิทธิการใช้ ลดลง 3,251.52 ล้านบาท 
คิดเป็น 11.92% แสดงถึงการชะลอการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานขนาดใหญ่เมื ่อเทียบกับช่วงเร่งขยาย
เครือข่ายก่อนหน้า 

ด้านการบริหารจัดการหนี้สินและส่วนทุน (Liabilities & Equity Trends) บริษัทมีทิศทางการปรับ
โครงสร้างเงินทุนเพื่อลดความเสี่ยงทางการเงินอย่างเด่นชัด หนี้สินรวมลดลง 6.32%: ลดลงเป็นจำนวนเงิน 
21,115.35 ล้านบาท ปัจจัยสำคัญที่สุดคือการ ชำระคืนเงินกู้ยืมระยะสั้นจนหมด 100% 12,000 ล้านบาท 
และหนี้สินระยะยาวลดลง 15,920.69 ล้านบาท คิดเป็น 8.40% ข้อระวังด้านภาระผูกพันระยะสั้น: แม้
ภาพรวมหนี้สินจะลดลง แต่รายการ "ส่วนของหนี้สินระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี" กลับพุ่งสูงขึ้นถึง 
11,463.18 ล้านบาท คิดเป็น 125.99% ซึ่งเป็นประเด็นสำคัญที่บริษัทต้องเตรียมแผนจัดสรรเงินสดหรือวาง
แผนการออกหุ้นกู้ทดแทน (Refinancing) รองรับ ส่วนของผู้ถือหุ้นขยายตัว เพิ่มขึ้น 9,956.47 ล้านบาท คิด
เป็น 10.23%  โดยได้แรงขับเคลื่อนหลักมาจาก กำไรสะสมยังไม่ได้จัดสรรที่เพิ่มขึ้น 9,985.87 ล้านบาท คิด
เป็น13.93% สะท้อนถึงการสั่งสมความมั่งค่ังให้แก่ผู้ถือหุ้นจากผลการดำเนินงานที่ดีเยี่ยม 

ด้านการเติบโตของรายได้ ต้นทุน และกำไรสุทธิ (Performance & Profitability Trends) 
ปี 2568 ถือเป็นปีที่ AIS สามารถขยายผลกำไรได้อย่างโดดเด่นผ่านการสร้างรายได้และการควบคุมค่าใช้จ่าย
รายได้รวมเติบโต เพ่ิมข้ึน 12,694.49 ล้านบาท คิดเป็น 5.94% โดยได้แรงหนุนสำคัญจาก รายได้จากการขาย
ที่เติบโตสูงถึง 5,335.79 ล้านบาท คิดเป็น 14.79% และ รายได้จากการให้บริการและให้เช่าอุปกรณ์ที่เพิ่มข้ึน 
4.02% (+6,968.96 ล้านบาท) การลดลงของต้นทุนและค่าใช้จ่าย: บริษัทประสบความสำเร็จในการควบคุม
ต้นทุนอย่างมาก โดย ต้นทุนการให้บริการลดลง 4,420.73 ล้านบาท คิดเป็น 4.55% และ ค่าใช้จ่ายในการ



บริหารลดลง 2,050.45 ล้านบาท คิดเป็น 9.29% กำไรสุทธิเติบโตก้าวกระโดด 36.53%: จากรายได้ที่เพิ่มข้ึน
สวนทางกับต้นทุนการดำเนินงานและดอกเบี้ยจ่ายที่ลดลง ส่งผลให้ กำไรจากการดำเนินงานพุ่งขึ้น 26.50% 
และดันให้ กำไรสุทธิสำหรับปีขยับขึ้นมาอยู่ที่ 47,890.54 ล้านบาท เติบโตขึ้นถึง 12,813.35 ล้านบาท 
 

5.3. ผลการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio Analysis) 
ด้านสภาพคล่องและประสิทธิภาพในการดำเนินงาน สภาพคล่องระยะสั้นปรับตัวดีขึ ้น อัตราส่วน

เงินทุนหมุนเวียนเพิ่มขึ้นจาก 0.48 เท่าในปี 2567 เป็น 0.52 เท่าในปี 2568 และอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว
เพิ่มขึ้นจาก 0.43 เท่า เป็น 0.48 เท่า แม้อัตราส่วนเหล่านี้จะต่ำกว่า 1 เท่า แต่ยังถือว่าอยู่ในเกณฑ์ที่รับได้
สำหรับ AIS เนื่องจากบริษัทมีลักษณะธุรกิจที่มีกระแสเงินสดรับเข้ามาอย่างต่อเนื่องทุกวัน ประสิทธิภาพการ
เก็บหนี้รวดเร็วขึ้น อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้เพิ่มขึ้นจาก 11.29 เท่า เป็น 12.29 เท่า ส่งผลให้ระยะเวลาถัว
เฉลี ่ยในการเก็บหนี ้ลดลงจาก 31 วัน เหลือเพียง 30 วัน ซึ ่งแสดงให้เห็นถึงระบบการติดตามหนี ้ที ่มี
ประสิทธิภาพ ทำให้บริษัทดึงกระแสเงินสดกลับมาได้เร็วขึ้น  กลยุทธ์การบริหารเงินสดที่ได้เปรียบ บริษัท
สามารถยืดระยะเวลาในการชำระหนี้แก่เจ้าหนี้การค้าออกไปได้นานขึ้น โดยเฉลี่ยอยู่ที่ 112 วันในปี 2568 เพ่ิม
จาก 107 วันในปี 2567 เมื่อนำมาเปรียบเทียบกับการที่บริษัทเก็บหนี้ได้ภายใน 30 วัน ถือว่าบริษัทมีความ
คล่องตัวและมีเงินทุนหมุนเวียนในธุรกิจสูงมาก 

ด้านสภาพเสี่ยงและโครงสร้างเงินทุน ความเสี่ยงทางการเงินลดลง อัตราหนี้สินต่อสินทรัพย์ลดลงจาก 
0.77 (หรือ 77%) ในปี 2567 เหลือ 0.74 (หรือ 74%) ในปี 2568 สะท้อนให้เห็นว่าบริษัทมีความปลอดภัย
เพ่ิมข้ึนและพ่ึงพาแหล่งเงินทุนจากการกู้ยืมลดลง ภาระหนี้สินต่อทุนลดลงอย่างชัดเจน อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วน
ของเจ้าของ (Debt to Equity) ปรับตัวลดลงจาก 3.43 เท่าในปี 2567 เหลือเพียง 2.92 เท่าในปี 
2568  ความสามารถในการชำระดอกเบี้ยแข็งแกร่งขึ้น: อัตราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย 
(Times Interest Earned) เพ่ิมข้ึนอย่างก้าวกระโดดจาก 5.69 เท่า เป็น 8.22 เท่า บ่งบอกถึงความสามารถใน
การทำกำไรที่เพียงพอต่อการรองรับภาระดอกเบี้ยจ่ายได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

 

2. อภิปรายผล 
จากการศึกษาและวิเคราะห์รายงานทางการเงินของบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) โดยใช้
การวิเคราะห์งบการเงินเปรียบเทียบ การวิเคราะห์ตามแนวตั้ง การวิเคราะห์ตาม แนวนอน และการวิเคราะห์
อัตราส่วนทางการเงิน สามารถอภิปรายผลตามวัตถุประสงค์ของการวิจัย ทั้ง 6 ข้อ ได้ดังนี้ 

 
 
 
 
 



2.1. ศึกษางบการเงินเปรียบเทียบ 
ด้านศึกษางบการเงินเปรียบเทียบระหว่างปี 2567 และ 2568 พบว่า ช่วยให้เห็นทิศทางการเติบโต

และการเปลี่ยนแปลงของตัวเลขในงบดุลและงบกำไรขาดทุน ทำให้ผู้บริหารหรือนักวิเคราะห์สามารถมองเห็น
จุดเปลี่ยนสำคัญของกิจการ เช่น การขยายตัวของสินทรัพย์ ภาระหนี้สินที่ลดลง หรือการเปลี่ยนแปลงขอ ง
โครงสร้างเงินทุน ซึ่งสะท้อนถึงการปรับตัวของบริษัทตามสภาวะเศรษฐกิจและการแข่งขันในอุตสาหกรรม 

 

2.2. หาร้อยละของยอดรวม 
ด้านหาร้อยละของยอดรวม พบว่า สินทรัพย์แต่ละรายการเทียบกับสินทรัพย์รวม หรือค่าใช้จ่ายเทียบ

กับรายได้รวม) ช่วยให้เห็นความสำคัญและโครงสร้างภายในของงบการเงิน ทำให้เราทราบว่าสินทรัพย์ส่วน
ใหญ่ของกิจการจมอยู่กับส่วนใด (เช่น สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนหรือสินทรัพย์ถาวรในธุรกิจโทรคมนาคม) รวมถึง
ช่วยในการเปรียบเทียบสัดส่วนโครงสร้างต้นทุนและค่าใช้จ่ายต่อยอดขายว่ามีความผิดปกติหรือมีแนวโน้มที่ดี
ขึ้นอย่างไรในแต่ละป ี

 

2.3. ศึกษาสภาพคล่อง 
ด้านศึกษาสภาพคล่อง พบว่า จากการศึกษาอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) และ

อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) แม้ตัวเลขจะอยู่ต่ำกว่า 1 เท่า เพิ่มจาก 0.48 เป็น 0.52 เท่า และ
จาก 0.43 เป็น 0.48 เท่าตามลำดับ แต่ในเชิงวิเคราะห์ถือว่าเป็นเกณฑ์ที่ยอมรับได้สำหรับธุรกิจที่มีลักษณะเป็น
เครือข่ายบริการสื่อสารโทรคมนาคม ซึ่งมีกระแสเงินสดรับเข้าจากการให้บริการในแต่ละวันอย่างสม่ำเสมอและ
รวดเร็ว ช่วยลดความจำเป็นในการถือสินทรัพย์หมุนเวียนจำนวนมาก 

 

2.4. ศึกษาสภาพเสี่ยง 
 ด้านศึกษาสภาพเสี่ยง พบว่า ภาพรวมความเสี่ยงทางการเงินของบริษัทปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้นอย่าง
ชัดเจน โดย อัตราหนี้สินต่อสินทรัพย์ (Debt to Asset Ratio) ลดลงจาก 0.77 เหลือ 0.74 และ อัตราส่วน
หนี้สินต่อส่วนของเจ้าของ (Debt to Equity Ratio) ลดลงจาก 3.43 เท่า เหลือ 2.92 เท่า แสดงให้เห็นว่า
กิจการมีความมั่นคงปลอดภัยเพิ่มขึ้น ลดการพึ่งพาเงินกู้ยืม นอกจากนี้ ความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย 
(Times Interest Earned) ที่เพ่ิมข้ึนจาก 5.69 เท่า เป็น 8.22 เท่า ยังยืนยันว่ากำไรจากการดำเนินงานมีความ
แข็งแกร่งเพียงพอที่จะรองรับภาระดอกเบี้ยได้อย่างสบายใจ  
 

 
 
 
 



2.5. ศึกษาประสิทธิภาพในการหากำไร 
ด้านศึกษาประสิทธิภาพในการหากำไร พบว่า ประสิทธิภาพในการหากำไรเป็นหัวใจสำคัญที่สะท้อน

ความสามารถของฝ่ายบริหารในการสร้างผลตอบแทนจากทรัพยากรที่มีอยู่ ไม่ว่าจะเป็นอัตรากำไรสุทธิ อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ หรือ อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ การเติบโตในส่วนนี ้บ่งบอกถึง
ความสามารถในการควบคุมต้นทุน การตั้งราคาสินค้าและบริการที่เหมาะสม ตลอดจนความสามารถในการ
สร้างมูลค่าเพ่ิมให้กับผู้ถือหุ้นท่ามกลางการแข่งขันที่ดุเดือดในตลาด 

 

2.6. ศึกษาประสิทธิภาพในการดำเนินงาน 
 ด้านศึกษาประสิทธิภาพในการดำเนินงาน พบว่า การวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการดำเนินงานผ่าน
วงจรเงินสดและอัตราการหมุนเวียนต่างๆ พบว่ามีความโดดเด่นมาก เช่น อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ ที่เพิ่มขึ้น
จาก 11.29 เป็น 12.29 เท่า ส่งผลให้ระยะเวลาเก็บหนี้ลดลงเหลือ 30 วัน ประกอบกับการที่บริษัทสามารถ
บริหารจัดการ ระยะเวลาถัวเฉลี่ยในการชำระหนี้เจ้าหนี้ ให้ยาวนานขึ้นเป็น 112 วัน จาก 107 วัน ทำให้บริษัท
มีความได้เปรียบเชิงกลยุทธ์ในการถือครองและใช้ประโยชน์จากกระแสเงินสดหมุนเวียนในกิจการได้ยาวนาน
ขึ้นอย่างมีประสิทธิภาพ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



3. ข้อเสนอแนะ 
3.1 ข้อเสนอแนะในการนำผลการวิจัยไปใช้ประโยชน ์
3.3.1. บริษัทควรให้ความสำคัญกับการควบคุมต้นทุนและค่าใช้จ ่ายในการดำเนินงานให้มี

ประสิทธิภาพมากขึ ้น เพื่อรักษาสภาพคล่อง ความสามารถในการทำกำไร และเพิ่มผลตอบแทนจากการ
ดำเนินงานในระยะยาว 
  3.3.2 บริษัทควรบริหารโครงสร้างเงินทุนและสภาพคล่องอย่างเหมาะสม โดยวางแผนบริหารสินทรัพย์
หมุนเวียนและภาระหนี้สินให้อยู่ในระดับที่สมดุล เพ่ือเสริมสร้างความมั่นคงทางการเงินของกิจการ 
  3.3.3 บริษัทควรพัฒนาช่องทางสร้างรายได้หรือขยายขอบเขตการให้บริการใหม่ๆ เพื่อเพิ่มศักยภาพ
ในการแข่งขันและลดความเสี่ยงจากการพึ่งพารายได้หลักเพียงช่องทางเดียว 
 

3.2 ข้อเสนอแนะในการทำวจิัยคร้ังต่อไป 
3.3.1 ควรศึกษาปัจจัยหรือตัวแปรอื่นๆ ที่ส่งผลต่อผลการดำเนินงานของบริษัทเพิ่มเติม เช่น การ

บริหารจัดการต้นทุน การลงทุนในเทคโนโลยี หรือการขยายตลาด เพื ่อให้อธิบายผลการดำเนินงานได้
ครอบคลุมยิ่งขึ้น 
  3.3.2 ควรเปรียบเทียบผลการวิเคราะห์รายงานทางการเงินกับบริษัทอื่นในอุตสาหกรรมเดียวกัน 
เพ่ือให้เห็นจุดแข็ง จุดอ่อน และสถานะการแข่งขันของบริษัทได้อย่างชัดเจนยิ่งขึ้น 
  3.3.3 ควรใช้เครื่องมือและวิธีวิเคราะห์ทางการเงินเพิ่มเติม เช่น การวิเคราะห์งบกระแสเงินสด หรือ
การเปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเงินกับค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรม เพื่อเพิ่มความละเอียดและความน่าเชื่อถือ
ของผลการวิจัย 


